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Dle analytiků jsou výsledky dle očekávání, společnost navýšila dividendu za rok 2024 o 5 %,
což je mírně pod konsensem, avšak překvapila programem pro zpětný odkup akcií ve výši
500 mil. EUR.
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Celkové výnosy zaznamenaly meziroční růst o 15 % na 7,05 mld. EUR. Čisté výnosy zaznamenaly
stejný růst o 15 %.

Výnosy ze správy finančních prostředků meziročně vzrostly o 9 % a činily 1,05 mld. EUR.

Zisk EBITDA meziročně vzrostl o 15 % na 3,40 mld. EUR při konsensu Wall Street 3,36 mld. EUR a
zisk EBIT zaznamenal stejný růst o 15 % na 2,90 mld. EUR při očekávání analytiků 2,89 mld. EUR.

Deutsche Börse očekává v roce 2025 čisté výnosy bez započítání výsledků správy finančních
prostředků ve výši 5,2 mld. EUR a zisk EBITDA bez započítání výsledků správy finančních
prostředků přibližně 2,7 mld. EUR. Společnost očekává zvyšující se nepřiznivé podmínky pro
výsledky správy finančních prostředků z důvodu snižujících se úrokových sazeb, a tak očekává
výsledek nad 0,8 mld. EUR.

Představenstvo společnosti navrhlo dividendu za rok 2024 ve výši 4 EUR (Trh očekával 4,13 EUR),
což reprezentuje meziroční nárůst o 5 %. Společnost se v roce 2025 rozhodla spustit program
zpětného odkupu akcií ve výši až 500 mil. EUR.

„V roce 2024 jsem znovu razantně navýšili naše čisté výnosy. Benefitujeme ze silného organického
růstu celé společnosti i bez úrokových výnosů. […] Umožňujeme našim akcionářům podílet se na
tomto pozitivním vývoji tím, že jsme zvýšili celkovou distribuci včetně zpětného odkupu akcií na
rekordní úroveň přesahující 1,2 mld. EUR,“ uvedl Stephan Leithner, generální ředitel společnosti.

„Jsme na cestě doručit naše strategické a finanční cíle pro rok 2026,“ dodal Leithner.

Analytik Tom Mills z Jefferies uvedl, že nový program zpětného odkupu akcií je pozitivní překvapení
oproti konsensu. Dodává, že akcie Deutsche Börse posílily od srpna přibližně o 30 % a konzistentní
růst v segmentu softwarových služeb (podsegment řešení pro správu investic) bude vyžadován pro
přehodnocení doporučení. Analytik drží aktuálně investiční doporučení na úrovni „hold“.

Analytik Andrew Coombs ze Citi uvedl, že výsledky jsou solidní s neinspirativními hodnotami, když
překonání očekávání v zisku EBITDA, výnosech a zisku na akcii bylo malé, zatímco výhled pro rok
2025 je konzistentní s konsensem. Dodává, že zpětný odkup akcií ve výši 500 mil. EUR se neočekával
a dividenda 4 EUR na akcii je porovnatelná s jeho očekáváním 4,06 EUR.
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