Denni report - utery 11.02.2025

11.2.2025 - Michal Barta | Fio bank

CR: Komer¢ni banka tahla prazskou burzu vzhiiru, SRN: Frankfurtska burza v utery
posilovala, USA: SmiSeny zavér v zamori

Prazska burza

Ocekavané udalosti

09:00 CPI (m-m) (leden - konecny): ocekavani trhu: 1,3 %, predchozi hodnota: 1,3 %
09:00 CPI (y-y) (leden - konecny): ocekavani trhu: 2,8 %, predchozi hodnota: 2,8 %
Popis trhu

Prazské burza navazala na véerej$i mirny prirustek a dnes posilila o solidnich 1,11% na 1 940 bodd.
Tahounem rustu se stala Komerc¢ni banka, kterd tak navysila po-vysledkovy zisk o dal$ich 3,54% na 1
010 K¢ pri nejvy$sim dennim objemu 333 mil. K¢é. Pomohla i Erste Bank s narustem o 1,54% na 1 579
K¢&. Philip Morris si potom poleps$il 0 1,15% na 17 560 K¢ a Kofola se zvedla o 1,19% na 425 K¢. Cez
zakoncil silnéjsi o nepatrnych 0,10% na 1 031 K¢. Naopak poprvé po IPO oslabily akcie Doosan
Skoda Power o -0,66% na 302 K¢. Colt CZ odepsal -0,71% na 704 K¢ a pojistovna Vig ubrala -0,24%
na 828 K¢.

Podnikové zpravy
CTP: Goldman Sachs zvySuje cilovou cenu akcii na 22,7 EUR pri stalém doporuceni "buy"

Manazerské obchody: V lednu se obchodovalo v CEZu, Kofole a Pilulce

Neémecko

Ocekavane udalosti

2025 Bézny ucet platebni bilance (prosinec): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 24,1 mid.

Popis trhu

Index DAX dnes posilil 0 0,58 % na 22037,83 b. Darilo se akciim softwarové spolecnosti SAP (+2,4
%), konglomeratu Siemens (+1,8 %) a bankovniho domu Deutsche Bank (+1,5 %). Ztracely akcie
biotechnologické spole¢nosti QIAGEN (-1,8 %), holdingu Porsche SE (-1,7 %), a automobilky
Porsche (-1,6 %).

Celoevropsky index STOXX Europe 600 dnes mirné posiluje 0 0,23 %. Sektorové se dari informacnim
technologiim (+1,22 %), energiim (+0,99 %) a prumyslu (+0,74 %). Oslabuji sektory utilit (-0,86 %),
nemovitosti (-0,64 %) a zédkladnich materidla (-0,54 %).



Podnikové zpravy

Cestovni spolec¢nost TUI v 1Q zaznamenala meziro¢ni rust vynosu o 13 % a potvrdila celoro¢ni vyhled

USA
Hlavni zpravy

Optimismus malych firem NFIB (leden):
aktudlni hodnota: 102,8 b.

ocekavani trhu: 104,7 b.

predchozi hodnota: 105,1 b.

Ocekavané udalosti

14:30 CPI (m-m) (leden): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,4 %

14:30 Jadrovy CPI (m-m) (leden): oCekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,2 %
14:30 CPI (y-y) (leden): ocekavani trhu: 2,9 %, predchozi hodnota: 2,9 %

14:30 Jadrovy CPI (y-y) (leden): o¢ekavani trhu: 3,1 %, predchozi hodnota: 3,2 %
Popis trhu

Americké akciové indexy uzavrely se smiSenou bilanci, kdyz do kladnych hodnot se v zavéru seance
posunul tradi¢ni index Dow Jones (+0,28 %) i Sirsi index S&P500 s kosmetickym ziskem +0,03 %. Z
cervenych ¢isel se naopak nevymanil technologicky Nasdaq a oslabil 0 0,36 %.

Vedle pokracujici vysledkové sezony do dnesniho obchodovéni vstoupil i jestrabi komentar Séfa
Fedu, J. Powella, ve kterém uvedl, Ze Fed se snizovanim sazeb nebude spéchat s ohledem na nadale
silnou ekonomiku USA pri robustnim trhu prace. V tomto kontextu bude zajimavé sledovat inflacni
data (CPI), které budou reportovana zitra ve 14:30 naseho Casu. V této chvili je projektovano pouze
jedno snizeni Grokovych sazeb v leto$nim roce, a to v prubéhu 3. ¢tvrtleti.

Restriktivni slova se promitla do cen dluhopist. Ty oslabily napfi¢ splatnostmi. Vynos 10letého
vladniho bondu se posunul na 4,54 % ze véerejsich 4,5 %. Nedarilo se ani drahym kovam. Zlato
(-0,35 %) sestoupilo z rekordnich vysSin zpét pod hladinu 2900 USD/oz. Stribro odepsalo bezmala 0,8
% se zavérem na 31,8 USD/oz.

Rustovy den naopak registrovaly energie. Ropa zpevnila o témér 1,3 % na 73,25 USD/barel, zemni
plyn pridal 2,2 % na 3,52 USD/mmbtu. Na to pozitivné reagoval energeticky sektor, ktery se ziskem
+0,8 % stal v popredi odvétvové vykonnostni tabulky S&P500. S vice nez 1% ztratou se na chvostu
drzeli producenti zbytnych statkl (-1,2 %).

V Cele individudlnich korporatnich pohybt S&P500 konstituentu jsme vidéli predniho vyrobce
chemikalii a pokrocilych materiald v (automobilovém) prumyslu ¢i stavebnictvi DuPont de Nemours
(DD +6,9 %) po predstaveni solidniho kvartalniho reportu s priznivym vyhledem pro tento rok.
Priznivé trh prijal i vysledky poskytovatele komplexnich reSeni v oblasti hygieny, ¢iSténi a spravy
vody, spol. Ecolab (ECL +6,2 %). Darilo se také Intelu (INTC +6,1 %) v navaznosti na slova
viceprezidenta USA, ]J. D. Vanceho, o potfebé vyroby nejpokrocilejSich Al ¢ipt na tizemi USA. V
suterénu se pak nachazel poskytovatel IT reSeni a sluzeb pro financ¢ni sektor, spol. Fidelity National



Information Services (FIS -12 %), po slabych Ctvrtletnich Cislech i vyhledu za projekcemi trhu.

Podnikové zpravy

Coca-Cola ve 4Q zaznamenala rust oc¢isténych organickych trzeb diky vy$Sim cenam i objemim
Poskytovatel online obchodu Shopify ve 4Q mirné nad o¢ekavanim, vyhled je dle analytika vSak smiSeny
Americké akcie v ivodu mirné oslabuji, spolecnosti Ecolab a Fidelity National reportovaly vysledky

Apple idajné spolupracuje s Alibabou v zavadéni AI funkci pro uzivatele iPhonti v Ciné
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