Poskytovatel online obchodu Shopify ve 4Q
mirne nad ocekavanim, vyhled je dle
analytiku vSak smiSeny
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Kanadsky poskytovatel online obchodu Shopify reportoval vysledky hospodareni za ¢tvrty
kvartal roku 2024.

Vysledky byly mirné nad ocekavanim, avSak analytici upozornili na smiSeny vyhled pro prvni kvartal
roku 2025. Spole¢nost zaznamenala ve 4Q meziro¢ni rust vynosu o 31 %.

Vysledky spolecnosti Shopify (SHOP) za 4Q 2024
4Q 2024 Konsensus 4Q 2024 4Q 2023

Vynosy (mld. USD) 2,81 2,73 2,14
Cisty zisk (mld. USD) 1,29 - 0,66
Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 0,44 -- 0,34

Vysledky za 4Q

Vynosy meziroc¢né vzrostly o 31 %. Vynosy segmentu reseni pro obchodniky dosahly 2,15 mld.
USD pri o¢ekavéni analytikli 2,08 mld. USD. Vynosy segmentu reseni predplatného byly 666 mil.
USD pri konsensu 652,1 mil. USD.

Hruby objem zbozi mezirocné vzrostl o 26 % a dosahl 94,46 mld. USD. Trh ocekéval 93,01 mld.
USD. Celkové provozni naklady mezirocné vzrostly o 15 % na 887 mil. USD pri trznim konsensu
894,8 mil. USD.

Ocisténa provozni marze zaznamenala meziro¢ni rust o 3 p. b. na 21 %. Wall Street o¢ekaval 20,3
%. Provozni zisk mezirocné vzrostl o 61 % na 465 mil. USD pri konsensu 432,9 mil. USD.

Marze volnych hotovostnich toku meziro¢né vzrostla o 1 p. b. na 22 %.

Vyhled

V prvnim kvartdle roku 2025 Shopify o¢ekava, ze vynosy porostou v mezirocnim srovnani o stredni
dvacitky procent, hruby zisk poroste o nizsi dvacitky procent a marze volnych hotovostnich toku
bude ve strednich desitkach procent.

Komentar CFO

»Jsme nadsSeni nasimi dobrymi vysledky ve ¢tvrtém kvartale, které uzaviraji vyjimecny rok 2024. Ve
4Q jsme jiz posedmé za sebou zaznamenali rust vynost o 25 % a vice, kdyz nepocitame logistiku.
Navic jsme v kazdém kvartéle roku 2024 postupné zvySovali marzi volnych hotovostnich toku, ktera
ve 4Q doséhla 22 %. Rust hrubého objemu zbozi se v kazdém kvartéle tohoto roku zrychloval a v



roce 2024 dosahl 24% meziro¢niho nérustu, coz predstavuje nas nejvyssi rust hrubého objemu zbozi
za posledni tri roky. Tyto konzistentni vysledky svéd¢i o nasich strategickych iniciativach a provozni
discipliné a vytvareji nam dobré predpoklady pro dalsi uspéch a rist v budoucnosti,“ uvedl Jeff
Hoffmeister, financ¢ni reditel spole¢nosti Shopify.

Pohled analytiku

Analytici z Wedbush uvedli, Ze se jedna o solidni vysledky, které vsak stoji proti ,velkym
o¢ekavanim“. Dodévaji, Zze vyhled pro 1Q je dle jejich projekci, avSak implikuje zpomaleni rustu
vynosu do strednich dvacitek procent z 31% rustu v tomto kvartale.

Analytici z RBC Capital Markets uvedli, ze vysledky jsou lepsi, nez se oCekavalo. Vyhled dle nich
napovida, Ze vynosy budou nad konsensem, avsak ziskovost ho nenaplni.

Akcie Shopify

Shopify Inc (SHOP) -1,5 % na 118,15 USD

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 161,5 P/E 129,9
Vyvoj za letosni rok (%) +11,5 Ocekavané P/E 79,7
52tydenni minimum (USD) 48,6 Prum. cilova cena (USD) 122,0
52tydenni maximum (USD) 125,8 Dividendovy vynos (%)

Zdroj: Shopify, Bloomberg
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