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Komercni banka predstavila vysledky za 4Q, v 14:00 se kona konferencni hovor s
managementem. Vyrazny meziro¢ni rust Cistého zisku byl taZzen predevsim silnym rastem
Cistych poplatku a provizi a niz§imi naklady na riziko. Management navrhuje dividendu

91,30 K¢ na akcii a predstavil vyhled na 2025. Vysledky hodnotime pozitivné.

Vysledky hospodareni Komercni banky za 4Q 2024

v mil. K¢ 40 2024 Konsensus trhu 4Q 2023
Cisté urokové vynosy 6588 6587 6 276
Cisté poplatky a provize 2366 1867 1817
Ostatni provozni vynosy 1106 1094 1108
Provozni vynosy 10059 9536 9200
Provozni naklady (4 383) (4 486) (4 308)
Provozni zisk 5676 5050 4 892
Naklady na riziko (40) (230) (1 051)
Cisty zisk 4 705 3909 3259

Cisté trokové vynosy meziroéné vzrostly o 5 % na 6 588 mil. K&, byly tak na Grovni trzniho

sVV/

konsensu a nad nasim o¢ekavanim ve vysi 6 509 mil. K¢. Meziro¢ni rust byl tazen predev$im nizs$imi
naklady na depozita.

Cisté tirokové vynosy Komercéni banky v roce 2024

Cisté poplatky a provize vykézaly meziro¢ni nartist o 30 %. K silnému ristu prispély kifZovy prodej
podilovych fondu a pojistnych produktll, sluzby souvisejici s obhospodarovanim aktiv klientl a prijmy
z penzijnich fondu a také silngjsi poptévka firemnich klientd po finan¢nich sluzbach.

Ostatni provozni vynosy ve vysi 1 106 mil. K¢ zlstaly meziro¢né na podobné urovni.

Komerc¢ni banka tak dosahla celkovych provoznich vynost ve vysi 10 059 mil. K¢ (mezirocné + 9 %)
a predcila tak naSe oCekavani ve vysi 9 391 mil. K¢.

Provozni naklady byly 4 383 mil. K¢, kdyz mirné vzrostly predevsim kvuli vy$$im mzdovym
nakladiim a odpisum a amortizaci. Na provozni Grovni tak Komerc¢ni banka oznémila zisk ve vysi 5
676 mil. K¢, meziro¢ni narust o 16 % a 12 % nad trznim oc¢ekavanim.

Provozni ndklady Komercni banky ve 4Q 2024

Banka ve 4Q vytvorila opravné polozky ve vysi 40 mil. K¢, pri trznim oc¢ekavani 230 mil. K¢.

Na trovni ¢istého zisku tak Komerc¢ni banka vykézala 4 705 mil. K¢, 20 % nad konsensem.

Cisty zisk Komeréni banky za 4Q 2024

Za cely rok tak Komercni banka dosahla ¢istého zisku 17 244 mil. K¢, meziro¢ni narust o 10 %.



Cisty zisk Komercni banky za rok 2024

Objem klientskych vklada se meziro¢né zvysil o 4 % a objem avéru o 2 %. Banka dale reportovala
kapitalovou primeérenost 18,8 % a ukazatel kryti likvidity dosahl hodnoty 166 %.

Management spolu s vysledky oznamil navrh dividendy ve vysi 91,30 K¢ na akcii a vyhled na rok
2025. Ocekava, ze celkové provozni vynosy meziro¢né porostou vysokym jednocifernym tempem.
Cisté trokové vynosy by mély riist vysokym jednocifernym tempem diky ristu obchodnich objem?
a o¢ekéavanému poklesu prumérnych nékladl na vklady. Cisté poplatky a provize by se mély zlepsit
o nizké az stredni jednociferné procento, a to diky ristu objemt v podilovych fondech, rostoucimu
poctu klientl a jejich aktivité. Provozni naklady by mély poklesnout nizkym jednocifernym tempem.
Naklady na riziko by mély zustat vyznamné pod normalizovanou trovni 20-30 bazickych bodu
odhadovanou v prubéhu celého hospodarského cyklu.

Vyhled Komercni banky na rok 2025, zdroj: Komercni banka

Vysledky hodnotime pozitivné.

Akcie Komerc¢ni banky (BAAKOMB) vcera uzavrely na prazské burze na 901,50 K¢ a na RM-
SYSTEMu na 905 K¢&.

https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/306154-komercni-banka-predstavila-vysledky-za-4g-2
024-cisty-zisk-vyrazne-nad-ocekavani
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