Vyrobce cipu AMD ve 4Q zklamal trzby ze
segmentu data center i pres 69% mezirocni
rust
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Americky vyrobce Cipu AMD reportoval své hospodarské vysledky za ¢tvrty kvartal roku
2024. Vysledky byly dle ocekavani na arovni trzeb a ocisténého zisku na akcii, avsak trh
zklamaly trzby ze segmentu data center, a to i pres 69% mezirocni rust. Spolecnost
zverejnila vyhled hospodareni, kdy ocekava, Ze druha polovina roku 2025 bude lepsi nez ta
prvni.

Vysledky spolec¢nosti Advanced Micro Devices (AMD) za 4Q 2024
4Q 2024

Konsensus 4Q 2024

4Q 2023

Trzby (mld. USD)

7,66

7,54

6,17

Cisty zisk (mil. USD)

482

667

Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie)

1,09

1,09

0,77

Vysledky za 4Q

AMD ve 4Q dosahlo meziro¢niho rustu trzeb o 24 %.

Ocisténd hruba marze zaznamenala meziroCni rust o 3 p. b. na 54 % dle o¢ekavani trhu. OciSténa
provozni marze taktéz vzrostla o 3 p. b. na 26 % pri konsensu 26,8 %.



Trzby AMD ve 4Q dle segmentu
(mld. USD)

Segment

Trzby

Konsenzus

MeziroCni zména

Data centra

3,86

4,09

+69 %

,Client” pro pocitace

2,31

1,99

+58 %

,Embedded” zabudovanych Cipt

0,92

0,96

-13 %

Herni

0,56

0,49

-59 %

Kapitalové vydaje byly ve 4Q meziro¢né o 50 % vysSsi na Grovni 208 mil. USD pri ocekavani 148,8 mil.
USD. Vydaje na védu a vyzkum mezirocné vzrostly o 13 % na 1,71 mld. USD pri konsensu 1,65 mld.
USD.

Prehled produktt v jednotlivych segmentech
Zdroj: AMD

Volné hotovostni toky dosahly 1,09 mld. USD. Analytici o¢ekavali 1,35 mld. USD. V minulém roce ve
stejném obdobi ¢inily 242 mil. USD.

Vyhled



AMD v prvnim kvartéle roku 2025 oc¢ekava trzby v rozmezi 6,8 az 7,4 mld. USD, prostredek tohoto
rozsahu indikuje meziro¢ni narust o 30 % a mezikvartalni pokles o 7 %. Analytici z Wall Street
projektovali 7,04 mld. USD. Oc¢iSténa hruba marze by v 1Q méla byt mezikvartélné stabilni priblizné
54 %. Ocekavalo se 54,1 %.

V investorském hovoru bylo uvedeno, ze segment data center poroste v ,silnych” dvoucifernych
Cislech s tim, ze druha polovina roku bude lepsi nez ta prvni. Vedeni spolecnosti uvedlo, Ze priblizné
od poloviny roku bude nabizet lepsi produkty.

Komentar CEO

,Rok 2024 byl rok transformace pro AMD, kdyz jsme dorucili rekordni ro¢ni trzby a silny rust
ziskovosti,“ uvedla generalni reditelka spoleCnosti Lisa Su.

,1TZby ze segmentu data center se mezirocné skoro zdvojnasobily, kdyz jsme zaznamenaly zrychleni
adopce procesort EPYC a dorucili jsme vice nez 5 mld. USD v trzbach z akceleratoru AMD Instinct.
Pri pohledu do roku 2025, vidime jasné prilezitosti pro pokracujici rust diky sile naseho
produktového portfolia a rustové poptavce po nasi vysoce vykonné a adaptivni vypocetni technice,”
dodala Su.

Pohled analytika

Analytik Harlan Sur z JPMorgan uvedl, Ze vyhled ristu GPU data center je utlumen pro prvni
polovinu roku, avSak uvadi, Ze spoleCnost reportovala silné vysledky za 4Q s trzby a hrubou marzi
nad ocekavani.

Analytik Stacy Rasgon z Bernstein uvedl, Ze segment data center byl dost pod ocekavanim a hruba
marze zhruba dle o¢ekavani.

Akcie AMD

Akcie Advanced Micro Devices (AMD) v predburzovni fazi obchodovani oslabuji 0 10,03 % na 107,52
USD.

Advanced Micro Devices Inc (AMD) pred vysledky na 119,5 USD
Ukazatel

Kapitalizace (mld. USD)

193,9

P/E

103,0

Vyvoj za letosSni rok (%)

-1,1

Ocekavané P/E

25,1



52tydenni minimum (USD)
112,8

Prum. cilové cena (USD)
152,6

52tydenni maximum (USD)
227,3

Dividendovy vynos (%)
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