Walt Disney oznamilo vysledky za 1Q,
ocCistény zisk na akcii vzrostl vice nez se
ocekavalo
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Zabavni spolecnost Walt Disney zverejnila vysledky hospodareni za prvni kvartal fiskalniho
roku 2025.

Spole¢nost zaznamenala vyrazny meziro¢ni rust o¢isténého zisku na akcii. Ve vyhledu na 2Q Disney
predpoklada mirny mezikvartalni pokles predplatitelii Disney+.

Vysledky spolecnosti Walt Disney (DIS) za 1Q FY

2025
1Q 2025 Konsensus 1Q 2025 1Q 2024
Vynosy (mld. USD) 24,69 24,57 23,55
Cisty zisk (mld. USD) 2,55 - 1,91
Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 1,76 1,42 1,22

Vysledky za 1Q

Vynosy se meziro¢né zvysily o 5 %.

 Vynosy ze segmentu zabavy dosahly 10,87 mld. USD (+8,9 %), kdy analytici ocekavali 11 mld.
USD.

e Vynosy ze segmentu zazitku dosahly 9,42 mld. USD. Analytici predikovali 9,3 mld. USD.
» Vynosy divize sportu dosahly 4,85 mld. USD, kdy analytici o¢ekavali 4,7 mld. USD.

Provozni zisk zaznamenal meziro¢ni rust o 31 % na 5,06 mld. USD. Prekonal tak analytické odhady
ve vys$i 4,28 mld. USD. Provozni zisk divize Sportli zaznamenala spole¢nost ve vysi 247 mil. USD
oproti ztraté v prvnim kvartélu minulého roku, kterd Cinila -103 mil. USD. Pocet predplatitelu
Disney+ mezikvartalné klesl o 1 % na 124,6 mil.

Vyhled
Na 2Q:

Na 2Q fiskalniho roku 2025 spole¢nost predpoklada mirny mezikvartalni pokles predplatitelt
Disney+. Déle Disney ocekava, ze provozni zisk sportovni divize bude negativné ovlivnén priblizné
100 mil. USD kvili univerzitnim sportum a dal$imu zdpasu NFL a priblizné 50 mil. USD kvuli
ukonceni spoleéného podniku Venu Sports (s Fox a Warner Bros. Discovery).



Na cely rok:

Spolecnost projektuje rust o¢isténého zisku na akcii ve vyssich jednocifernych ¢islech. Ocekava
provozni hotovostni tok ve vysi 15 mld. USD s analytickym o¢ekavanim 15,1 mld. USD. Projektuje
provozni zisk divize zédbavy s dvoucifernym rustem, priCemz analytici oCekavaji 15,7 %. Provozni zisk
divize sport by mél rist o 13 % pri analytickych odhadech ristu 11,8 %. Provozni zisk divize zazitkl
by mél rust v rozmezi 6-8 % pri ocekavéni analytikt 6,1 %.

Ocekava kapitalovou ztratu priblizné 300 miliont USD v disledku ucetniho zpracovéni vyclenéni
Star India.

Zpétny odkup akcii v 1Q
Disney zpétné odkoupilo akcie ve vysi 794 mil. USD.
Vyjadieni CEO

,V prvnim fiskdlnim Ctvrtleti jsme zaznamenali vynikajici vysledky nasich studii v kinech, ktera méla
tri nejuspésnéjsi filmy roku 2024. Déle jsme zlepsili ziskovost nasich zdbavnich DTC streamovacich
sluzeb, podnikli jsme dulezity krok v posunu digitalni strategie ESPN pridanim sekce ESPN do
Disney+ a nas segment zazitku prokazal svou trvalou atraktivitu, protoze i nadale strategicky
investujeme po celém svété. Celkove se toto ¢tvrtleti ukézalo jako silny zacatek fiskalniho roku a
zustavame si jisti nasi strategii pro dal$i rust,“ uvedl generdlni reditel Robert A. Iger.

Komentar analytiku

Podle analytiku ze Citi jsou vysledky silné z hlediska oCiSténého zisku na akcii a provoznich ziskl
segmentl. Déle uvedli, ze spolec¢nost potvrdila svij celoro¢ni vyhled rustu ocisténého zisku na akcii.

Analytici z Vital Knowledge uvedli, ze Disney se v prvnim kvartalu darilo kontrolovat néklady. Déle

se vyjadrili, ze Gbytek predplatitelt Disney+ a absence navySeni vyhledu predstavuji mirné negativni
faktory.

Akcie Walt Disney
V predburzovni fazi obchodovani akcie Walt Disney (DIS) posiluji 0 1,62 % na 115,13 USD.

Akcie Walt Disney (DIS) vcera uzavrely na 113,3 USD

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 204,9 P/E 23,7
Vyvoj za letosni rok (%) +1,8 Ocekavané P/E 21,1
52tydenni minimum (USD) 83,9 Prum. cilova cena (USD) 128,1
52tydenni maximum (USD) 123,7 Dividendovy vynos (%) 0,8

Zdroj: Walt Disney, Bloomberg
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