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Technologicky kongolomerat Alphabet reportoval své vysledky hospodareni za 4Q 2024.

Spole¢nost zaznamenala meziroCni rust vynosu o 12 %, avSak zklamala niz$im rustem segmentu
Google Cloud, kde rust mezikvartalné poklesl o 5 p. b. na 30 %, dle finan¢ni reditelky je to z davodu
vétsi poptavky, nez je dostupna kapacita. Alphabet v roce 2025 o¢ekava kapitalové vydaje ve vysi 75
mld. USD, coz je vyrazné nad projekcemi Wall Street.

Vysledky spolec¢nosti Alphabet (GOOGL) za 4Q 2024

4Q 2024

Konsensus 4Q 2024

4Q 2023

Trzby (mld. USD)

96,47

96,62

86,31

Cisty zisk (mld. USD)

26,54

20,69

Zisk na akcii (EPS, USD/akcie)
2,15

2,13

1,64

Vysledky za 4Q



Pri ociSténi vynosu od Traffic Acquisition Costs - TAC (néklady na ziskani navstévnosti) dosahl
Alphabet 81,62 mld. USD, pricemz analyticky konsenzus byl 82,82 mld. USD.

Provozni zisk meziro¢né vzrostl o 31 % na 30,97 mld. USD pri o¢ekavani analytika 30,72 mld. USD.
Provozni marze zaznamenala meziroCni rust o 5 p. b. na 32 % pri konsensu 31,9 %.

Vynosy Alphabetu ve 4Q dle segmentu
(mld. USD)

Segment

Vynosy

Konsenzus

Google Advertising (Vynosy plynouci z reklamy)
72,46

71,73

Vyhledava¢ Google & ostatni

54,03

53,29

YouTube reklamy

10,47

10,22

Google Network (AdMob, AdSense,..)
7,95

8,14

Google Subscriptions, Platforms, and Devices (Google Play, Fitbit, Google Nest, Google Pixel, YT
Premium,..)

11,63

12,03

Google Cloud (Cloud, Google Workspace,..)

11,96

12,19

Other Bets (Ostatni sazky - Waymo, Verily, GFiber,..)

0,40



0,59
Kapitalove vydaje ve 4Q ¢inily 14,28 mld. USD pri trznim ocekavani 13,21 mld. USD.
Google Cloud a vyhled kapitalovych vydaju

Google Cloud zaznamenal meziro¢ni rust vynost o 30 %, coz bylo méné nez minuly kvartal, kdy
zaznamenal rist o 35 %. Financ¢ni reditelka spolecnosti Anat Ashkenazi to v hovoru s investory
odavodnila vétsi poptavkou po Al produktech nez je dostupna kapacita.

Alphabet v roce 2025 ocekava kapitalové vydaje ve vysi 75 mld. USD. Trh projektoval 57,9 mld. USD.
Waymo

Velmi sledovana dcerina spole¢nost Waymo, ktera vyviji autonomni vozidla, nyni prumérné obstarava
vice nez 150 tis. jizd tydné a v blizké dobé bude expandovat do Japonska a v USA letos do Austinu a
Atlanty. V investorském hovoru generalni reditel spole¢nosti Sundar Pichai uvedl, Ze se aktualné
pracuje na nové verzi jizdni technologie, ktera vyrazné snizi hardwarové naklady.

Dividenda a zpétny odkup akcii

Alphabet ve ¢tvrtém kvartdle vyplatil 2,4 mld. USD v dividendach a zpétné odkoupil akcie v hodnoté
15 mld. USD.

Komentar CEO

,Ctvrty kvartal byl silny a byl podporen nasim vedoucim postavenim v oblasti umélé inteligence a
dynamikou v celém byznysu. Vytvarime, testujeme a uvadime na trh produkty a modely rychleji nez
kdy drive a dosahujeme vyznamného pokroku v oblasti vypocCetni techniky a zvysovani efektivity. Ve
vyhledavani nase pokroky, jako jsou Al Overviews a Circle to Search, zvySuji zapojeni uzivatell. Nase
portfolio Google Cloud pohdnéné umélou inteligenci zaznamenava silnéjsi poptavku zakazniku a
YouTube je i naddle lidrem v oblasti streamovaného sledovani a podcasti. Spole¢né Cloud a YouTube
zaznamenaly v roce 2024 vynosy 110 miliard dolara. NasSe vysledky ukazuji silu naseho
diferencovaného komplexniho pristupu k inovacim v oblasti umélé inteligence a pokracujici silu
naseho hlavniho byznysu. Jsme presvédceni o budoucich prilezitostech, a abychom urychlili nas
pokrok, ocekavame, ze v roce 2025 investujeme priblizné 75 miliard dolart ve formé kapitalovych
vydaju,“ uvedl generalni reditel spole¢nosti Alphabet Sundar Pichai.

Pohled analytik{

Analytik Ronald Josey ze Citi uved], Ze narust kapitélovych vydaji v roce 2025 ovliviuje jeho
projekce volnych hotovostnich toku a zisku na akcii. AvSak je pozitivni ohledné vysledku za 4Q,
protoze se obnovilo tempo rustu vyhledavace Google a YouTube.

Analytici z Evercore ISI uvedli, Ze se jedna o smiSené vysledky, protoze vynosy z cloudu jsou pod
ocekdvanim a dodévaji, ze kapitdlové vydaje jsou silné nad konsensem Wall Street.

Analytici ze Stifel uvedli, Zze vynosy z cloudu jsou slabsi, nez se ocekavalo, ale vysledky ukazuji
narustajici zapojeni uzivatelu ve vyhledavani z Al Overviews a Circle to Search a uméla inteligence v
cloudu zpusobuje rust zakaznické poptavky.

Akcie Alphabet



Akcie Alphabet tridy A (GOOGL) v predburzovni fazi oslabuji o 7,03 % na 191,87 USD. Akcie tridy C
(GOOG) zaznamenavaji pokles o 6,75 % na 193,69 USD. S akciemi Alphabet mohou klienti Fio banky
obchodovat také na RM-SYSTEMu pod tickerem BAAGOOGL, kde se dnes obchoduji za 4 818 K&.

Alphabet Inc (GOOGL) pred vysledky uzavrel na 206,38 USD
Ukazatel

Ukazatel

Kapitalizace (mld. USD)
2534,2

P/E

26,0

Vyvoj za letosni rok (%)
+9,0

Ocekavané P/E

22,5

52tydenni minimum (USD)
130,7

Prum. cilova cena (USD)
218,7

52tydenni maximum (USD)
207,1

Dividendovy vynos (%)

0,3
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Zdroj: Alphabet, Bloomberg, Financial Times, Money Fool

https://www.fxstreet.cz/zpravodajstvi-174200.html



https://www.fxstreet.cz/zpravodajstvi-174200.html

