Denni report - patek 31.01.2025

31.1.2025 - Michal Snobl | Fio bank

CR: Prazska burza kon¢i tyden poklesem, aktivni byla Moneta Money Bank po dnesnich
vysledcich, SRN: Frankfurtska burza dnes kosmeticky posilila, USA: Americké indexy
uzaviraji poklesem

Prazska burza
Hlavni zpravy

HDP (qg-q) (4Q - prvni, predbézny):
aktualni hodnota: 0,5 %

ocekavani trhu: 0,5 %

predchozi hodnota: 0,5 %

HDP (y-y) (4Q - prvni, predbézny):
aktualni hodnota: 1,6 %
oCekavani trhu: 1,6 %

predchozi hodnota: 1,4 %

Ménova zasoba M2 (y-y) (prosinec):
aktudlni hodnota: 7,4 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 5,3 %

Ocekavane udalosti

09:30 Index nédkupnich manazertu PMI ve vyrobé (S&P Global) (leden): ocekavani trhu: 45,7,
predchozi hodnota: 44,8

14:00 Bilance statniho rozpoctu (leden): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -271,4 mld.
Popis trhu

Prazska burza zakoncila tyden poklesem o -0,68% na hodnoté indexu PX 1 871. Moneta Money Bank
dnes reportovala solidni vysledky za 4Q 2024 a zvysila vyhled na rok 2025. Bankovni emise v
prubéhu seance posilovala az k 144 K¢, nicméné nakonec po vybéru kratkodobych zisku zakoncila se
ztratou -0,58% u 137 K¢, pri nejvyssim dennim objemu 211 mil K¢. Erste Bank potom ubrala -1,35%
na 1 503 K¢ a Komer¢ni banka poklesla o -1,44% na 891 K¢&. Cez zakoncil s mirnou ztratou -0,09% na
1 064 K¢. Akcie Colt CZ oslabily o0 -0,42% na 712 K¢. Naopak pojistovna Vig pridala mirnych 0,25%
na 813 K¢.

Podnikové zpravy
Doosan Skoda Power: predstaveni spole¢nosti

Moneta Money Bank reportovala vysledky za 4Q 2024 a predstavila strednédoby vyhled



Erste: Barclays zvySuje cilovou cenu akcii na 59 EUR se stavajicim doporucenim "equalweight"

Némecko
Hlavni zpravy

Maloobchodni trzby (m-m) (prosinec):
aktudlni hodnota: -1,6 %

oCekavani trhu: 0,0 %

predchozi hodnota: -0,6 % / revize: -0,1 %

Maloobchodni prodeje (bez sezédnniho oc¢isténi) (y-y) (prosinec):
aktualni hodnota: 1,1 %

ocekavani trhu: 2,6 %

predchozi hodnota: 2,3 % / revize: 2,9 %

Zmeéna poctu nezameéstnanych (leden):
aktualni hodnota: 11,0 tis.

ocekavani trhu: 15,0 tis.

predchozi hodnota: 10,0 tis.

Mira nezameéstnanosti (sezonné ocisténo) (leden):
aktualni hodnota: 6,2 %

ocekavani trhu: 6,1 %

predchozi hodnota: 6,1 %

CPI (y-y) (leden - predbézny):
aktualni hodnota: 2,3 %
oCekavani trhu: 2,6 %
predchozi hodnota: 2,6 %

CPI (m-m) (leden - predbézny):
aktualni hodnota: -0,2 %
ocCekavani trhu: 0,1 %
predchozi hodnota: 0,5 %

Ocekavane udalosti

09:55 Index nédkupnich manazeru PMI ve vyrobé (HCOB) (leden - kone¢ny): ocekavani trhu: 44,1,
predchozi hodnota: 44,1

Popis trhu

Dnes posilovaly spole¢nosti Siemens Energy (+2,0 %), Infineon Technologies (+2,0 %) a
Commerzbank (+1,7 %). Ztracely akcie Merck (-3,4 %), Adidas (-1,8 %) a Hannover Rueck (-1,7
%). Index STOXX Europe 600 dnes osciluje kolem nuly. Sektorové se dari hlavné nemovitostem
(+0,82 %), pramyslu (+0,77 %) IT (+0,43 %). Odepisuji sektory zdravotnictvi (-1,04 %), nezbytné
spotreby (-1,01 %) a materialu (-1,04 %).



Eurozona

Ocekavaneé udalosti

10:00 Index nékupnich manazert PMI ve vyrobé (HCOB) (leden - kone¢ny): oCekavani trhu: 46,1,
predchozi hodnota: 46,1

11:00 CPI odhad (y-y) (leden - predbézny): ocekavani trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,4 %
11:00 CPI (m-m) (leden - predbézny): ocekavani trhu: -0,4 %, predchozi hodnota: 0,4 %

11:00 CPI jadrovy (y-y) (leden - predbézny): ocekavani trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 2,7 %

USA
Hlavni zpravy

Index nakladu prace (4Q):
aktudalni hodnota: 0,9 %
oCekavani trhu: 0,9 %
predchozi hodnota: 0,8 %

Osobni prijem (prosinec):
aktudalni hodnota: 0,4 %
ocekavani trhu: 0,4 %
predchozi hodnota: 0,3 %

Osobni vydaje (prosinec):
aktualni hodnota: 0,7 %
ocekavani trhu: 0,5 %
predchozi hodnota: 0,4 %

Deflator vydajii na osobni spotiebu (PCE) (m-m) (prosinec):
aktualni hodnota: 0,3 %

ocekavani trhu: 0,3 %

predchozi hodnota: 0,1 %

Deflator vydaju na osobni spotrebu (PCE) (y-y) (prosinec):
aktualni hodnota: 2,6 %

oCekavani trhu: 2,6 %

predchozi hodnota: 2,4 %

Jadrovy deflator vydaju na osobni spotrebu (PCE) (m-m) (prosinec):
aktudlni hodnota: 0,2 %

oCekavani trhu: 0,2 %

predchozi hodnota: 0,1 %

Jadrovy deflator vydaju na osobni spotrebu (PCE) (y-y) (prosinec):
aktualni hodnota: 2,8 %

ocekavani trhu: 2,8 %

predchozi hodnota: 2,8 %



Ocekavané udalosti

15:45 Index ndkupnich manazeri PMI ve vyrobé (S&P Global) (leden - kone¢ny): ocekavani trhu:
50,1, predchozi hodnota: 50,1

16:00 Stavebni vydaje (m-m) (prosinec): o¢ekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,0 %
16:00 ISM ve vyrobé (leden): o¢ekavani trhu: 49,3, predchozi hodnota: 49,3

16:00 Cenovy index ISM (leden): o¢ekavani trhu: --, predchozi hodnota: 52,5

Popis trhu

Obchodni seance konci v cerveném. Po prohlaseni administrativy prezidenta o nadchazejicim uvaleni
cel ve vysi 25 % na Kanadu a Mexiko a 10 % na zbozi z Ciny trh zacal ztracet. Detaily kancelar
oznami o vikendu.

Nejvyssi ztratou uzavira index Dow Jones, ze kterého v kladném teritoriu uzaviraji pouze ¢tyri
spolecnosti. Vyraznéjsi pokles zaznamenal Chevron (-4,56 %) a Nvidia (-3,73 %).

Pul procenta odepisuje S&P 500 na Cele s energetikou, kde vysledky reportovala dvojice ropnych
giganti Exxon Mobil a Chevron. Exxon Mobil diky zvySené tézbé prekonava odhady zisku na akcii,
zaostal ale v trzbach. Akcie reaguji poklesem o 2,5 %. Rovnéz Chevron navysil objem tézby a zvysi
kvartdalni dividendu na 1,71 USD. Nedotdahl se ale na odhadovany zisk na akcii.

Mirné rostoucim sektorem byl pouze sektor komunikacnich sluzeb zejména diky Alphabet (+1,47 %).

Apple nadale trapi pokles prodejii v Ciné, ktery dosahl jedenécti procent. Mirny pokles prodejt
telefont kompenzuje Mac a iPad a vyznamny dopad do trzeb maji rostouci sluzby. Akcie si neudrzela
rychle;jsi rust z predobchodni faze a roste o 0,73 %. Intel se vysledcich obchoduje na Cervené nule.
Pred pondélnim vydanim vysledki o 1,56 % roste Palantir Technologies.

Live Nation Entertainment se obchodoval na svém historickém maximu nad hranici USD 145.

0 4,7 % rostou akcie spolec¢nosti Abbvie Inc. Trzby spole¢nosti za minuly kvartal rostly nad
konsenzem. Hnacim motorem rustu je ale zejména vyhled, kdy spolec¢nost ocekava Cisty zisk na akcii
ve vysi 12,12-12,32 USD. Rust trzeb by mél pokracCovat i v dalsich letech.

Soucasné vysoké ceny kakaa se mlizou negativné propsat do ziskovosti spolecnosti Mondelez Int.,
ktera dnes obdrzela dalsi snizené doporuceni. Akcie se obchoduje nad USD 58 s ro¢ni ztratou témér
jedné Ctvrtiny své kapitalizace.

svVVv/

(+1,25 %).

Ztraty v desetinach procenta maji i futures na zlato a stribro. Ropa aktualné roste. Brent 0 0,6 % a
WTI témér o procento.

Podnikové zpravy

Walgreens Boots Alliance po 92 letech pozastavuje vyplaceni kvartalni dividendy



Colgate-Palmolive oznamil vysledky za 4Q, organické trzby rostly méné nez se ocekavalo

Exxon Mobil zverejnil vysledky za 4Q, ocistény zisk na akcii prekonal o¢ekavani analytika
AbbVie reportovala za 4Q mirné nad ocekavanim a potésila vyhledem ocisténého zisku na akcii
Visa oznamila vysledky za 1Q, vyhlizi dvouciferny riist o¢isténého zisku na akcii v roce 2025
Apple v 1Q zklamal trzbami z iPhond, trh potésil vyhled a vynosy ze sluzeb a ostatnich produktu
Gen Digital reportoval za 3Q dle ocekavani, spolecnost upresnila vyhled hospodareni

Gen Digital: RBC Capital zvysSuje cilovou cenu na 30 USD a ponechava doporuceni "sector perform"
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