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Akcie tuzemskych bank obchodované na domaci burze v Praze se v lonském roce teésily
zajmu investoru. Prispély k tomu jak solidni hospodarské vysledky bank, tak obnovena
pozitivni nalada na financnich trzich, shoduji se analytici, jez oslovil SZ Byznys.

Akcie trojice bank obchodovanych na prazské burze - Erste Group Bank (matka Ceské spofitelny),
Moneta Money Bank a Komer¢ni banka (KB) - jejichZ souhrnna trzni hodnota presahuje 870 miliard
korun, si pripsaly dvouciferné rusty, které doplnily i solidni dividendy.

Z hlediska vynosu se nejvétsi posun podaril rakouské bankovni skupiné Erste, ktera je dlouhodobé
jednim z pilifu prazské burzy.

»Akcie Erste za posledni rok vyrostly o 65 procent, Monety pres 32 procent. Komercni banka za
svymi konkurenty zaostala, ale presto témér 20procentni rist je velmi hezké zhodnoceni,” shrnuje
lonsky rok Karel Nedvéd, akciovy analytik Fio banky.
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Nadprumeérna navratnost

Podobné to vidi také analytik Michal Krikava z Patria Finance, podle kterého byly dvouciferné zisky
bank podporeny priznivym vyvojem jejich klicovych finan¢nich ukazatelt. ,Navzdory pokracujicimu
poklesu urokovych sazeb se vSechny tri tituly nadale pysSni odolnou a v evropském bankovnim
méritku nadprumérnou navratnosti vlastniho kapitélu, tvrdi.”

Ze srovnani, které predklada analytik Milan Lavicka z J&T Banky, je navic patrné, zZe se bankam
podarilo prekonat i nékteré Sirsi indexy.

»Z pohledu celkového vynosu, tedy zhodnoceni akcii plus vyplacené dividendy, si nejlépe vedla Erste
Group Bank se 75 procenty. Na akciich Monety pak akcionari mohli vydélat 48 procent a u Komercni
banky 29 procent.”
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Vyvoj akcii Erste za poslednich pét let.
Pouze akcie KB nedokazaly prekonat index prazské burzy PX-TR (ktery do vynosu zapocitava i

dividendy) ani Sirsi evropsky bankovni index (také vcetné dividend), presto i zde doslo k témér
30procentnimu rastu celkového vynosu.



Politika i kondice hospodarstvi

Prestoze mezi experty panuje optimismus, ve vzduchu se vznasi nékolik hrozeb, které by mohly
oc¢ekavany rust bankovnich titult pribrzdit.

»Néjaka konkrétni rizika nevidim. Samozrejmé obecna rizika, jako jsou geopoliticka rizika, zhorSeni
makroekonomické situace Ci hrozba specialni dané na banky, jsou vzdy potencidlni strasak,”
upozornuje Nedvéd z Fio banky.
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Vyvoj akcii KB za poslednich pét let.

,Vedle potencialniho zhor$eni makroekonomické situace zistava stézejnim rizikovym faktorem pro
vykonnost bankovnich emisi pretrvavajici snaha nékterych politickych subjektu vice zdanit zisky
tuzemskych bank,“ dodavé Kiikava. Politick4 nejistota ohledné bankovni dané je ostatné v Cesku
obvyklym predvolebnim tématem.

Z makroekonomického pohledu pripomina Lavicka z J&T Banky mozny Gtlum v sousednim Némecku.
,Jako hlavni rizika vnimam pripadny zrychleny propad prumyslu v Evropé, respektive v Némecku, na
které je Ceska ekonomika izce napojena.”

Proti rizikim vSak stoji silné bilance bank a jejich schopnost rozdélovat vysoké dividendy ¢i provadét
zpétné odkupy akcii. ,Pravé tyto faktory by mély predstavovat oporu pro akcie bank v pribéhu
letoSniho roku,“ rika Krikava.

Dilezité je, ze managementy téchto finan¢nich domu ¢asto oCekavaji i pro leto$ni rok dalsi rust
zisku. , Klicovym faktorem i katalyzatorem ristu tak podle mého nézoru budou hospodarské
vysledky vyrazné lepsi nez o¢ekavany vyhled do dalSich let,” tvrdi Nedvéd.

Na koho si vsadit?

Vv

rustu za poslednich 12 mésicl neni ani jedna z bank podle mého nazoru aktualné z hlediska ocenéni
levna. Nicméné zvolil bych KB. Minuly rok nebyl z pohledu hospodareni néjak extrémné dobry,
management tento rok ocekava vyrazné lepsi vysledky,” vysvétluje.

Krikava z Patria Finance zase zminuje soucasnou formu Monety, jejiz akcie se letos uz dokazaly
prehoupnout pres 12procentni vynos. ,Po silném zhodnoceni od zacatku letosniho roku si akcie
Monety hlasité rekly o pozici bankovni emise s potencialné nejvyssim zhodnocenim v roce 2025.“
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Vyvoj akcii Monety za poslednich pét let.



Milan Léavicka z ]J&T Banky poukazuje na to, ze z pohledu dividend muze letos vést KB. ,Tam
ocekavame dividendu kolem 87 K¢, coz predstavuje hruby vynos témér deset procent. U Monety
cekdme dividendu 10 K¢ (7,1 procenta) a u Erste Group 3,9 eur (6,4 procenta).”

Erste Group navic planuje dalsi kolo zpétnych odkupu akcii, coz podle Lavicky znamend pro
investory dalsi vyhodu.

Prazska burza patti mezi mensi trhy, ale zdejsi bankovni emise se dlouhodobé tési silné pozornosti -
i proto, Ze jsou povazovany za stabilni dividendové tituly. A z celkovych vysledkd srovnani s
evropskou konkurenci se domaci banky nemaji za co stydét.

,Z pohledu stézejnich ukazatelt (navratnost vlastniho kapitalu, kapitédlova vybavenost, pomér uveéru
v selhani, provozni efektivita) patri bankovni tituly na prazské burze dlouhodobé k tomu nejlepsimu v
evropském méritku,“ uzavira Krikava.
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