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CR: Prazska burza symbolicky rostla, SRN: DAX uzavi'el znovu na maximech, Deutsche
Bank po vysledcich odepisovala, USA: Zamorské akcie mirné posilily

Prazska burza

Ocekavané udalosti

09:00 HDP (g-q) (4Q - prvni, predbézny): o¢ekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,5 %
09:00 HDP (y-y) (4Q - prvni, predbézny): ocekavani trhu: 1,6 %, predchozi hodnota: 1,4 %
10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (prosinec): o¢ekavani trhu: --, predchozi hodnota: 5,3 %
Popis trhu

Akcie na prazské burze se dnes vyvijely smiSené. Nejvice se darilo akciim VIG (+1,38), rostly dale
také akcie Colt (+0,85 %), Moneta (+0,73 %), Philip Morris (+0,35 %) a Komercni banka (+0,39 %),
ktera v zavérecné aukci uskocila na 904 K¢, prestoze po vétSinu obchodniho dne akcie balancovaly
pti devitistovce. V zépornych hodnotach skonéily akcie CEZ (-0,75 %), Kofola (-0,49 %) a Erste (-0,46
%). Obchodovalo se pfi lehce podprimérnych objemech, na CEZU ¢inil obrat 155 mil. K&, na
bankéach se otocilo pres 158 mil. K¢. Index PX dnes v zavéru obchodovani pripsal symbolickych 0,16
%.

Némecko
Hlavni zpravy

Index importnich cen (m-m) (prosinec):
aktualni hodnota: 0,4 %

ocekavani trhu: 0,5 %

predchozi hodnota: 0,9 %

Index importnich cen (y-y) (prosinec):
aktualni hodnota: 2,0 %

oCekavani trhu: 1,9 %

predchozi hodnota: 0,6 %

HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (4Q - predbézny):
aktudlni hodnota: -0,2 %

oCekavani trhu: -0,1 %

predchozi hodnota: 0,1 %

HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni) (y-y) (4Q - predbézny):
aktualni hodnota: -0,2 %

ocekavani trhu: 0,0 %

predchozi hodnota: -0,3 %



HDP (bez sezénniho ocisténi) (y-y) (4Q - predbézny):
aktualni hodnota: -0,4 %

oCekavani trhu: -0,3 %

predchozi hodnota: 0,1 %

Ocekavané udalosti
08:00 Maloobchodni trzby (m-m) (prosinec): oc¢ekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: -0,6 %

08:00 Maloobchodni prodeje (bez sezénniho ocisténi) (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: 2,6 %,
predchozi hodnota: 2,3 %

09:55 Zména poctu nezaméstnanych (leden): o¢ekavani trhu: 15,0 tis., predchozi hodnota: 10,0 tis.

09:55 Mira nezaméstnanosti (sezénné ocisténo) (leden): ocekavani trhu: 6,1 %, predchozi hodnota:
6,1 %

14:00 CPI (y-y) (leden - predbézny): ocekavani trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 2,6 %
14:00 CPI (m-m) (leden - predbézny): o¢ekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,5 %
Popis trhu

Index DAX dnes pokracoval ristem a uzaviel znovu na maximech. Nejvice se darilo spole¢nosti
Siemens Energy (+4,0 %), Vonovia (+3,1 %) a Brenntag (+3,0 %). Naopak nejvice odepisoval
Infineon Technologies (-3,3 %). Nedarilo se rovnéz spolecnosti Deutsche Bank (-3,2 %), jez
reportovala vysledky za 4Q. Pokles zaznamenala taktéz Deutsche Post (-2,0 %). Index STOXX600
uzavrel seanci rovnéz rustem, a to o 0,85 %.Veskeré segmenty z indexu uzavrely v zeleném. Nejvice
se darilo realitam (+1,79 %), energiim (+1,58 %) a informacnim technologiim (+1,35 %).

Podnikové zpravy

Deutsche Bank ve 4Q zklamala vySsimi naklady, spole¢nost oznamila meziro¢ni narust dividendy o 50 %

Eurozona
Hlavni zpravy

HDP (y-y) (sezonné ocisténo) (4Q - prvni, predbézny):
aktualni hodnota: 0,9 %

ocekavani trhu: 1,0 %

predchozi hodnota: 0,9 %

HDP (sez6nné oc¢isténo) (g-q) (4Q - prvni, predbézny):
aktualni hodnota: 0,0 %

oCekavani trhu: 0,1 %

predchozi hodnota: 0,4 %

Spotrebitelska duveéra (leden - konecny):
aktudlni hodnota: -14,2 b.

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: -14,2 b.



Ekonomicka duvéra (leden):
aktualni hodnota: 95,2 b.
ocekavani trhu: 94,1 b.
predchozi hodnota: 93,7 b.

Duvéra v pramyslu (leden):
aktualni hodnota: -12,9 b.
oCekavani trhu: -13,8 b.
predchozi hodnota: -14,1 b.

Duvéra ve sluzbach (leden):

aktudlni hodnota: 6,6 b.

ocekavani trhu: 6,1 b.

predchozi hodnota: 5,9 b. / revize: 5,7 b.

Mira nezameéstnanosti (prosinec):
aktudalni hodnota: 6,3 %

ocekavani trhu: 6,3 %

predchozi hodnota: 6,3 % / revize: 6,2 %

Depozitni sazba ECB (30. ledna):
aktualni hodnota: 2,75 %
ocekavani trhu: 2,75 %

predchozi hodnota: 3,00 %

Refinancni sazba ECB (30. ledna):
aktualni hodnota: 2,90 %

ocekavani trhu: 2,90 %

predchozi hodnota: 3,15 %

Zapujcni sazba ECB (30. ledna):
aktualni hodnota: 3,15 %
oCekavani trhu: 3,15 %

predchozi hodnota: 3,40 %

USA
Hlavni zpravy

Rust HDP (q-q) (anualizovéano) (4Q - prvni, predbézny):
aktudlni hodnota: 2,3 %

ocekavani trhu: 2,6 %

predchozi hodnota: 3,1 %

Osobni spotreba (4Q - prvni, predbézny):
aktudalni hodnota: 4,2 %

ocekavani trhu: 3,2 %

predchozi hodnota: 3,7 %

Deflator HDP (4Q - prvni, predbézny):
aktualni hodnota: 2,2 %
ocekavani trhu: 2,5 %



predchozi hodnota: 1,9 %

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (25. ledna):
aktudlni hodnota: 207 tis.

ocekavani trhu: 225 tis.

predchozi hodnota: 223 tis.

Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (18. ledna):
aktudlni hodnota: 1858 tis.

ocekavani trhu: 1902 tis.

predchozi hodnota: 1899 tis. / revize: 1900 tis.

Pokracujici prodeje domu (m-m) (prosinec):
aktudlni hodnota: -5,5 %

ocekavani trhu: 0,1 %

predchozi hodnota: 2,2 % / revize 1,6 %

Zména zasob plynu podle EIA (24. ledna):
aktualni hodnota: -321 mld. kubickych stop
ocekavani trhu: -315 mld. kubickych stop
predchozi hodnota: -223 mld. kubickych stop

Ocekavané udalosti

14:30 Index nékladu prace (4Q): o¢ekavani trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 0,8 %
14:30 Osobni prijem (prosinec): o¢ekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,3 %
14:30 Osobni vydaje (prosinec): o¢ekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,4 %

14:30 Deflator vydaju na osobni spotfebu (PCE) (m-m) (prosinec): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

14:30 Deflator vydaju na osobni spotfebu (PCE) (y-y) (prosinec): o¢ekavani trhu: 2,6 %, predchozi
hodnota: 2,4 %

14:30 Jadrovy deflator vydaji na osobni spotrebu (PCE) (m-m) (prosinec): o¢ekavani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0,1 %

14:30 Jadrovy deflator vydaji na osobni spotrebu (PCE) (y-y) (prosinec): o¢ekavani trhu: 2,8 %,
predchozi hodnota: 2,8 %

Popis trhu

Zamorské akcie v zavéru seance neudrzely predchozi rust, presto vsak konc¢i s mirnymi zisky.
Optimismus, ktery vladl po vétSinu seance, na trhy prinesla predbézna cisla o vyvoji spotrebitelskych
vydaju, jez prekonala oCekavani analytika. Z nakupni nalady puvodné tézily zejména mensi
spolec¢nosti, zatimco vétsi spolec¢nosti se pridaly az v druhé ¢asti obchodovani. DJIA nakonec uzavrel
se ziskem 0,38%, index SP500 posilil o 0,53%, zatimco kompozitni NASDAQ si pripsal 0,25%. Darilo
se zejména utilitdm (+2,1%), realitam (+1,4%) a zdravotnickym spole¢nostem (+1,2%). Oslabily
naopak informacni technologie (-0,6%). PriliS dobre si nevedly ani energetické firmy (+0,5%) a
zbytna spotreba (+0,6%). V ramci indexu SP500 si dobie vedla poc¢itacova IBM (IBM +13%), ktera
potésila investory silnym vyhledem trzeb. Opa¢nym smérem zamirila poStovni United Parcel Service



(UPS -14%) poté, co oznamila umysl omezit spolupraci s Amazonem. Komoditni trhy se vyvijely
smiSené. Na jedné strané posililo stribro (+2,1%), zlato (+1,9%), méd (+0,4%), pSenice (+0,7%) a
ropa (+1,6%), zatimco kukurice (-1,4%), s6ja (-1,6%) a zemni plyn (-3,8%) oslabily.

Podnikové zpravy

Tesla v roce 2025 o¢ekava rust byznysu, oCistény zisk na akcii po ¢tvrté v fadé nenaplnil ocekavani
Microsoft reportuje za 2Q, prekonani analytického ocekavani bylo zastinéno vynosy cloudovych sluzeb
Meta ve 4Q reportovala silna cisla, avsak vyhled hospodareni spolecnosti je smiSeny

Lam Research reportoval za 2Q, vyhled pozitivné prekvapil

IBM ve 4Q potésila analytiky 10% ristem segmentu Softwaru a vyhledem pro rok 2025

Mastercard reportoval za 4Q silnéjsi oCistény zisk na akcii

UPS reportovalo za 4Q, spoleCnost planuje snizeni objemu zasilek pro Amazon o vice nez 50 %
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