UPS reportovalo za 4Q, spolecnost planuje
snizeni objemu zasilek pro Amazon o vice nez
50 %
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Americka prepravni spolecnost UPS zverejnila vysledky za 4Q 2024. Vysledky byly dle
ocekavani c¢i lehce nad o¢ekavanim, ale hlavnim tématem téchto vysledku se stal plan
snizeni objemu zasilek od svého nejvétsiho zakaznika (Amazon) o vice nez 50 % do druhé
poloviny roku 2026. V navaznosti na tuto novinku je celoro¢ni vyhled vynosu pod trznim
ocekavanim.

Vysledky spolec¢nosti UPS (UPS) za 4Q 2024
4Q 2024

Konsensus 4Q 2024

4Q 2023

Trzby (mld. USD)

25,30

25,39

24,92

Cisty zisk (mld. USD)

1,72

1,61

Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie)
2,75

2,53

2,47

Vysledky za 4Q

Vynosy meziro¢né vzrostly o 1,5 %.

Ocisténa provozni marze Cini 12,3 %, trzni konsensus byl na trovni 11,5 %. Meziro¢né vzrostla o 1,1
p. b. Celkové provozni naklady mezirocné klesly o 0,3 % na 22,38 mld. USD, predikovalo se 22,4 mld.
USD.



Vynosy UPS ve 4Q dle segmentu
(mld. USD)

Segment

Trzby

Konsenzus

MeziroCni zména
Dorucovani v USA

17,31

17,24

+2,3%

Mezinarodni doruc¢ovani
4,92

4,83

+6,9 %

Reseni pro dodavatelsky retézec
3,07

3,35

9,7 %

Primérny denni objemzasilek meziro¢né vzrostl o 0,9 % na 26,11 mil. pri analytickém oCekavani
26,47 mil. Primérny vynos na zasilku meziro¢né vzrostl o 2,5 % na 13,44 USD pri konsensu 13,33
USD.

Snizeni objemu zasilek pro Amazon

Spolecnost uvedla, ze se dohodla se spoleCnosti Amazon na snizeni objemu zasilek o vice nez 50 %
do druhé poloviny roku 2026 a s efektivitou od 1. 1. 2025 nadale neoutsourcuje produkt UPS
SurePost a spolecné s témito zménami rekonfiguruje svoji sit v USA a spousti nékolikaroc¢ni
»efektivni reimaginaci” s cilem dosahnout Uspor ve vysi priblizné 1,0 mld. USD prostiednictvim
komplexniho prepracovani procest.

,Provadime byznysové a provozni zmény, které nas spolu se zakladnimi zménami, které jsme jiz
provedli, posunou déale na cestu k tomu, abychom se stali ziskovéjsi, agilnéjsi a diferencované;jsi
spolecnosti UPS, ktera roste v nejlepsich ¢astech trhu,” uvedla generalni reditelka spolecnosti Carol
Tomé.

V investorském hovoru dodala: ,Amazon je nas nejvétsi zékaznik, ale neni to nas nejvice profitabilni
zakaznik.”



Celorocni vyhled

UPS ocekava celorocni vynosy ve vysi 89 mld. USD, coz je silné pod trznim oc¢ekavanim, které bylo
94,9 mld. USD. Déle ocekava provozni marzi priblizné 10,8 %, ocCiSténé volné hotovostni toky okolo
5,7 mld. USD a kapitalové vydaje ve vysi 3,5 mld. USD pri o¢ekavani 5,08 mld. USD.

Dividenda a zpétny odkup akcii

V roce 2024 spolec¢nost vratila akcionarum pomoci dividend a zpétnych odkupt 5,9 mld. USD a
planuje v roce 2025 vyplatit dividendy ve vysi okolo 5,5 mld. USD (Podléhd schvaleni spravni rady) a
zpétny odkup akcii v celkové vysi priblizné 1 mld. USD.

Analyticky komentar

Analyticka Stephanie Moore z Jefferies uvedla, ze Ceka na dalsi dodatec¢né informace ohledné plan
uspor ve vysi 1 mld. USD. Analyticka dodala, Ze reakce trhu je dle ni prehnana.

Analytik Fadi Chamoun z BMO uvedl, Ze nizsi objemy zasilek pro Amazon povede k vyraznému
prenastaveni dodavatelské sité v USA. Dodava, ze prestoze planovana redukce v nizko marzovém
byznysu a snizeni zavislosti na Amazonu nejsou sami o sobé negativni, tak je tfeba vice detaila k
posouzeni vyvoje dodavatelské sité v USA.

Komentar CFO

»Nase financni vysledky ve ¢tvrtém kvartale byly lepsi, nez jsme ocekévali, diky naSemu zaméreni na
kvalitu vynosu a vynikajicimu rizeni nakladu. Pozitivni dynamika, kterd zacala ve tretim kvartéle,

Vaev/

Akcie UPS

United Parcel Service Inc (UPS) -17,6 % na 110,23 USD
Ukazatel

Kapitalizace (mld. USD)
94,0

P/E

15,4

Vyvoj za letosSni rok (%)
-12,6

Ocekavané P/E

12,6

52tydenni minimum (USD)

109,6



Prum. cilova cena (USD)
149,1

52tydenni maximum (USD)
159,0

Dividendovy vynos (%)

5,9
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