IBM ve 4Q poteésila analytiky 10% rustem
segmentu Softwaru a vyhledem pro rok 2025
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Vynosy spolecnosti zaznamenaly meziro¢ni minimalni rust o 1 %, avsak spolecnost o¢ekéava 5% rast
vynosu po o¢isténi o pohyb ménovych kurzu v roce 2025. Analytiky potésil rust segmentu Softwaru,
ktery zaznamenal meziro¢ni rust o 10 %.

Vysledky spolec¢nosti IBM (IBM) za 4Q 2024
40 2024 Konsensus 40Q 2024 4Q 2023

Trzby (mld. USD) 17,55 17,54 17,38
Cisty zisk (mld. USD) 2,92 - 3,29
Ocistény provozni zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 3,92 3,74 3,87

Vysledky za 4Q

Ocisténa hruba marze mezirocné vzrostla o 0,5 p. b. na 60,6 % pri ocekavani 60,5 %.

Vynosy IBM ve 4Q dle segmentu

(mld. USD)
Segment Trzby Konsenzus Meziro¢ni zména
Software 7,92 7,95 +10 %
Poradenstvi 5,18 5,27 2%
Infrastruktura 4,26 4,13 -7,6 %
Financovani 0,17 0,175 -2,9 %

Volné hotovostni toky zaznamenaly meziro¢ni rust o 1,2 % na 6,16 mld. USD. Trh ocCekéaval 5,63
mld. USD.

Celorocni vyhled

Spoletnost o¢ekéava celoro¢ni rist vynost po ocisténi o pohyb ménovych kurzii o 5 %. Trh
ocekaval rust 0 4,81 % a volné hotovostni toky ve vysi 13,5 mld. USD. Ocekavalo se 12,92 mld.
USD.

Pohled analytiku

Analytik Amit Daryanani z Evercore ISI uved], Ze vysledky byly plisobivé a upozoriiuje na rust
vynosu diky akceleraci segmentu Softwaru, coz kompenzuje pokles v segmentech Poradenstvi a
Infrastruktury.

Analytik Erik Woodring z Morgan Stanley uvedl, Ze IBM predcilo o¢ekéavani ve volnych
hotovostnich tocich dva roky po sobé a upozornuje, zZe vyhled je nad konsensem trhu.

Analytici z Vital Knowledge uvedli, ze vysledky nejsou velkolepé, avSak spolecnost pokracuje v



dorucovani dobrych vysledkt jak na strané vynosu, tak na strané zisku, zatimco rostouci expozice
vuci softwaru/cloudu/Al pomahé navySovat nésobky.

Komentar CEO

,Rok jsme uzavreli s dvoucifernym rustem vynost v segmentu Softwaru v tomto kvartéle, k Cemuz
prispélo dalsi zrychleni rustu dceriné spole¢nosti Red Hat. Klienti po celém svété se i nadéle obraceji
na IBM s zadosti o transformaci pomoci umélé inteligence,” rekl Arvind Krishna, predseda
predstavenstva, prezident a generalni reditel spolecnosti IBM.

,[...]1 Diky nasi soustredéné strategii, vylepSenému portfoliu a kulture inovaci mame dobrou pozici
pro rok 2025 a déle a v leto$nim roce o¢ekavame rust vynosu nejméné o pét procent a volny penézni
tok ve vysi priblizné 13,5 miliardy dolart,” dodal Krishna.

Akcie IBM

Akcie IBM (IBM) v predburzovni fazi rostou o 8,47 % na 248 USD.

International Business Machines Corp (IBM) pred
vysledky uzavrel na 228,63 USD

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 211,4 P/E 23,6
Vyvoj za letosni rok (%) +4,0 Ocekavané P/E 21,2
52tydenni minimum (USD) 162,6 Prum. cilova cena (USD) 244,1
52tydenni maximum (USD) 239,4 Dividendovy vynos (%) 2,9

Zdroj: IBM, Bloomberg
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