Microsoft reportuje za 2Q, prekonani
analytického ocekavani bylo zastinéno vynosy
cloudovych sluzeb
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Americky technologicky gigant Microsoft reportoval své hospodarské vysledky za 2Q
fiskalniho roku 2025. Celkové vynosy, Cisty zisk i ocistény zisk na akcii prekonaly ocekavani
trhu. Solidni vysledky zastinily podle analytiku slaba Cisla Microsoft Azure.

Vysledky spolecnosti Microsoft (MSFT) za 2Q

FY 2025
2Q FY 2025 Konsensus 2Q 2025 2Q FY 2024
Vynosy (mld. USD) 69,63 68,92 62,02
Cisty zisk (mld. USD) 24,1 -- 21,87
Zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 3,23 3,12 2,93

Vysledky hospodareni za 2Q

SpoleCnost zaznamenala rust o¢iSténych vynosu o 12 %, coz prekonalo analytické odhady ristu o 11
%. Celkové vynosy z cloudovych sluzeb dosahly 40,9 mld. USD pod o¢ekéavéni analytikl ve vysi 41,1
mld. USD.

Segment Intelligent Cloud (Microsoft Azure a dalsi cloudové sluzby) zaznamenal vynosy ve vysi
25,54 mld. USD a neprekonal odhady analytikt ve vysi 25,89 mld. USD.

* Vynosy z Microsoft Azure bez vlivu ménovych kurzli zaznamenaly narust o 31 %, coz je pod
oc¢ekavani analytika ve vysi 31,8 %.

Vynosy Productivity and Business Processes (Office, LinkedIn a Dynamics) vzrostly o 14 % na
29,44 mld. USD. Doslo k prekonani analytického odhadu ve vysi 28,04 mld. USD.

* Vynosy z komerc¢nich produkti Microsoft 365 vzrostly o 15 % meziro¢né a byly tazeny
cloudovymi sluzbami. Spotrebitelsky Microsoft 365 na vynosech vzrostl o 8 % meziroc¢né.

» Vynosy LinkedIn meziroc¢né posilily 0 9 %. Produkty Dynamics vynesly spolecnosti o 15 % vice.

Segment More Personal Computing zahrnujici Windows a Xbox zaznamenal vynosy ve vysi 14,7
mld. USD pri o¢ekavani 14,42 mld. USD.

 Vynosy z prodeje licenci a zarizeni Windows vzrostly o 4 % meziroCné.
« Sluzby a obsah spadajici pod Xbox vygenerovaly mezirocné o 2 % vice.

e Vynosy z reklam a vyhledavani po oCiSténi na ziskani navstévnosti vzrostly o 20 %.



Kapitalové vydaje spole¢nost reportovala ve vysi 15,80 mld. USD nad oc¢ekavani analytiku ve vysi
15,64 mld. USD.

Cisty zisk meziro¢né vzrostl o 10 %.

Vyhled na Q3 FY25

Ve tretim kvartalu fiskdlniho roku 2025 by vynosy segmentu Productivity and Business Processes
mély dosahnout 29,4-29,7 mld. USD. Vynosy Intelligent Cloud by mély byt v rozmezi 25,9-26,2 mld.
USD, v ramci kterého Microsoft predpoklada o¢istény rust vynostt Microsoft Azure o 31-32 %. Déle
spolec¢nost uvedla, Ze hruba marze Microsoft Cloud by méla dosahnout hranice 69 %. Segment More
Personal Computing by mél vynést 12,4-12,8 mld. USD.

Celorocné Microsoft projektuje dvouciferny rust vynost. Provozni naklady by za fiskalni rok 2025
mély rust pouze v jednocifernych cislech a mély by tak dosdhnout 16,4-16,5 mld. USD. Provozni
zisk podle spolecnosti poroste dvouciferné, pricemz provozni marze zaznamena jen kosmeticky
rust.

Vyjadfeni CEO

,Nase Al divize jiz prekrocila ro¢ni vynosovou hranici 13 miliard dolaru, coz predstavuje meziro¢ni
narust o 175 %, uvedla generalni reditelka Microsoftu Satya Nadella.

Analyticky komentar

Analytik Mark Murphy z JP Morgan uvedl, Ze vyhled na 3Q nenapliuje z hlediska vynosu analytické
ocekavani. Z hlediska provozni marze vyhled na 3Q vSak oc¢ekavani prevysuje. Dale uvedl, ze
Microsoft Azure dosahl spodni hranici vynosu ve druhém kvartalu a z hlediska vyhledu na treti
kvartal je pod odhady analytiku.

Analytik Keith Weiss z Morgan Stanley se vyjadril, Ze generativni Al podporila meziro¢ni rust
komerc¢nich objednéavek o 75 %. Tento meziro¢ni rist objednavek podle néj nestacil pro naplnéni
oc¢ekavani vynosu Microsoft Azure.

Analytici z Jefferies uvedli, ze Microsoftu se povedlo prekonat o¢ekavani, které bylo zastinéno
slabymi c¢isly Azure.

Akcie Microsoft

Akcie Microsoft (MSFT) v pfedburzovni fazi oslabuji o 3,76 % na 425,72 USD. Na RM-SYSTEMu
(BAAMICRC) se obchoduji za 10 638 K¢.

Microsoft Corp (MSFT) -1,1 % na 442,33 USD

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 3288,3 P/E 35,5
Vyvoj za letosni rok (%) +4,9 Ocekavané P/E 33,7
52tydenni minimum (USD) 385,6 Prum. cilova cena (USD) 504,6
52tydenni maximum (USD) 468,4 Dividendovy vynos (%) 0,7
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