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Deutsche Bank ve 4Q zklamala vyssimi
naklady, spolecnost oznamila mezirocni

7 (o] [ °
narust dividendy o 50 %
30.1.2025 - Michal Barta | Fio banka
Némecky bankovni dim Deutsche Bank zverejnil své vysledky hospodareni za 4Q 2024.
Spolecnost reportovala vynosy dle ocekavani, avSak analytiky zklamaly vyssi naklady. Banka
planuje navrhnout zvyseni rocni dividendy o 50 % a ziskala povoleni k zpétnému odkupu

akcii ve vysi 750 mil. EUR.

Vysledky spolec¢nosti Deutsche Bank (DBK) za 4Q

2024
4Q 2024 Konsensus 4Q 2024 4Q 2023
Trzby (mld. EUR) 7,22 7,18 6,66
Cisty zisk (mld. EUR) 0,11 - 1,26
Zisk na akcii (EPS, EUR/akcie) 0,15 - 0,67

Vysledky za 4Q

Vynosy meziro¢né vzrostly o 8,5 %:

 Vynosy z investicniho bankovnictvi mezirocné vzrostly o 30 % na 2,39 mld. EUR pri ocekavani
analytika 2,23 mld. EUR

¢ Vynosy privatniho bankovnictvi mezirocné poklesly o 1,5 % na 2,36 mld. EUR. Trh oCekaval
2,37 mld. EUR.

 Vynosy z korporatniho bankovnictvi poklesly oproti stejnému obdobi pred rokem o 2,5 % na
1,86 mld. EUR. Ocekavano bylo 1,85 mld. EUR.

» Vynosy ze spravy majetku mezirocné vzrostly o 22 % na 709 mil. EUR pri konsensu 702,6 mil.
EUR.

Zisk pred zdanénim meziroc¢neé klesl o 16 % na 583 mil. EUR. Ocekéavalo se 1,12 mld. EUR. Oc¢isténé
naklady cinily 5,3 mld. EUR.

Néklady na riziko Cinily 420 mil. EUR pri o¢ekavani 422,9 mil. EUR.
Vyvoj ndkladi na riziko, zdroj: Deutsche Bank
Pomér nakladi k ziskim ¢inil 76 %. Minuly rok ve stejném obdobi ¢inil 75 %.

Ukazatel kapitalové primérenosti (CET1) mezikvartalné beze zmény na 13,8 %. Ocekavalo se 13,6 %.
Minuly rok ve stejném obdobi byl 13,7 %.

Neurokové naklady mezirocné vzrostly o 14 % na 6,22 mld. EUR. Trh oc¢ekaval 5,63 mld. EUR.
Dividenda a zpétny odkup akcii

Deutsche Bank oznamila své plany pro névrat 2,1 mld. EUR svym akcionarum v roce 2025. Bankovni



dum ziskal povoleni ke zpétnému odkupu akcii ve vys$i 750 mil. EUR v roce 2025 a planuje navrhnout
dividendu ve vysi 0,68 EUR na akcii (Ocekévalo se 0,66 EUR na akcii), coz je meziro¢ni narust
dividendy o 50 %.

Celorocni vyhled

Deutsche Bank stéle ocekava v celém roce 2025 vynosy ve vysi priblizné 32 mld. EUR.

Analyticky komentar

Analytik Thomas Hallett z KBW uved], ze vysledky jsou zklamanim s oCiSténym ziskem pod
oc¢ekavanim kvuli vy$s$im ndkladim, zatimco zpétny odkup akcii neni zadné prekvapeni vici
konsensu.

Komentar CFO

»Nase vysledky v roce 2024 byly ovlivnény vyznamnymi neprovoznimi naklady, zejména
dlouhodobymi soudnimi spory, a opatrenimi, ktera jsme prijali k urychleni realizace nasi strategie.
Poté, co je nebereme v tvahu, tak hledime do roku 2025 s tim, Ze jsme rozhodné snizili nas rizikovy
profil, a s jistotou, Ze naSe provozni sila bude zretelna v nasich financ¢nich vysledcich. Nadale se
soustredime na dosaZeni prinosu naseho programu provozni efektivity a ocekavame, Ze se naklady
na riziko znormalizuji. To ndm umozni zvysit vynosy, posilit organickou tvorbu kapitalu a prekrocit
nas cil rozdéleni kapitalu ve vysi 8 miliard EUR do roku 2026,” uvedl finan¢ni reditel spoleCnosti
James von Moltke.

Akcie Deutsche Bank

Deutsche Bank AG (DBK) -2,9 % na 18,752 EUR

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. EUR) 36,5 P/E 12,3
Vyvoj za letosni rok (%) +12,7 Ocekavané P/E 6,8
52tydenni minimum (EUR) 11,5 Prum. cilova cena (EUR) 19,9
52tydenni maximum (EUR) 19,6 Dividendovy vynos (%) 2,4
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