LVMH oznamilo smisené vysledky, trh
ocekaval vétsi oziveni prodeju luxusniho
zbozi
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Francouzsky koncern, Louis Vuitton Moét Hennessy, zabyvajici se prodejem luxusniho
zbozi a napojt oznamil vysledky za rok 2024. Vysledky v ramci srovnani s minulym rokem

nejsou rostouci, avsSak prekonaly analyticka ocekavani.

Vysledky spolecnosti LVMH (LVMHF) za rok 2024
2024 Konsensus 2024 2023

Vynosy (mld. USD) 84,68 84,38 86,15
Cisty zisk (mld. USD) 12,565 13,38 15,17
Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 25,12 27,20 30,33

Vysledky hospodareni za rok 2024

LVMH oznamilo vysledky hospodareni za rok 2024. Vynosy spole¢nosti mezirocné klesly o 1,7 %.
Taktéz poklesl Cisty zisk, ktery zaznamenal meziro¢ni pokles o 17 %.

SpolecCnost také reportovala vynosy v ramci jednotlivych segmenti. Segment méda a kozené zbozi
zaznamenal meziroc¢ni pokles o 2,6 % na 41,06 mld. EUR a mirné tak prekonal analytickd o¢ekavani
ve vy$i 40,91 mld. EUR. Segment vina a lihovin meziro¢né odepsal 11 % a poklesl na 5,86 mld.
EUR, neprekonal analyticky konsensus ve vysi 5,98 mld. EUR. Segment Parfémy a Kosmetika
zaznamenal meziro¢ni rust vynosu na 8,42 mld. EUR a meziroc¢né vzrostl o 1,8 %. Vynosy z hodinek
a Sperku meziro¢né poklesly o 3 % na 10,58 mld. EUR, ale prekonaly odhady analytika ve vysi 10,4
mld. EUR. Vynosy ze selektivniho maloobchodu mezirocné vzrostly o 2,1 % na 18,26 mld. EUR a
mirné tak prekonaly analyticka ocekavani ve vysi 18,18 mld. EUR.

Vysledky za ctvrty kvartal

Za Ctvrty spoleCnost zverejnila rust organickych trzeb o 1 %, ¢imz prekonala analytické o¢ekavani,
které predpokladalo pokles o 1 %. Organické trzby segmentu moéda a kozené zbozi mezirocné
poklesly o 1 %, coz je nad analytickym konsensem ve vysi -2,82 %. Segment vina a lihovin
zaznamenal oproti ctvrtému kvartalu minulého roku pokles organickych trzeb o 8 %, coz je téz nad
analyticka oCekavani ve vysi -6,94 %. Segment parfémy a kosmetika mezirocné vzrostl o 2 % a
zaznamenal rist organickych trzeb, avSak pod o¢ekavéni analytikl ve vysi 3,51 %. Dale segment
hodinek a Sperku vyrazné prekonal analytické ocekavani poklesu organickych trzeb ve vysi -2,82
%, kdyz vzrostl o 3 %. Organické trzby selektivniho maloobchodu vzrostly mezirocné o 7 % taktéz
vyrazné nad ocekavani ve vysi 3,13 %.

Komentar analytiku
Analytik Edouard Aubin z Morgan Stanley se vyjadril, ze vysledky LVMH prekonaly analyticky

konsensu zhruba o 2 %. Dodava, Ze se jedna o mensi prekvapeni nez jaké bylo letos v luxusnim
segmentu obvyklé.



Analyticka Chiara Battistini z JP Morgan oznamila, Ze Cisla se oproti minulému ctvrtleti zlepsila,
zejména v segmentu mdda a kozené zbozi, ktery ve 4Q klesl o 1 %, coz je mirné zlepSeni oproti -5 %
ve 3Q. Dodéava, ze tempo zrychleni nebylo na Grovni konkurence ani nesplnilo vyssi ocekavani
institucionalnich investorl. Zaroven dodala, Ze doslo ke zlepSeni vysledku, ale ne v takovém rozsahu,
v jaké trh doufal.

Dividenda

Spolecnost vyplati akcionarum dividendu ve vysi 13 EUR na akcii za rok 2024. LVMH tak prekonalo
oc¢ekavani analytikt ve vysi 12,89 EUR na akcii.

Akcie LVMH

Béhem dnesniho dne obchodovani akcie Louis Vuitton Moét Hennessy (LVMHF) zaznamenava pokles
05,79 % na 748.74 USD.

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE (LVMHF) -5,8
% na #N/A Requesting Data,,, USD

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 368,1 P/E 28,2
Vyvoj za letosni rok (%) +14,0 Ocekavané P/E 25,1
52tydenni minimum (USD) 598,4 Prum. cilova cena (USD) 782,7
52tydenni maximum (USD) 958,7 Dividendovy vynos (%) 1,8
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