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CR: Prazska burza prohloubila véerejsi ztraty, SRN: Némecké akcie posilily, po uzavieni
trhu zverejni své vysledky spolecnost LVMH, USA: Wall Street se otrepala ze vcerejsich
vyprodeju technologii

Prazska burza

Popis trhu

Prazska burza navazala na véerejsi pokles a méreno indexem PX odepsala dalSich -0,23% na 1 867
bodu. Tahounem ztrat se stala Moneta Money Bank, ktera odepsala -3,18% na 134 K¢ poté, co
analytici Erste Bank doporucdili titul redukovat. Erste Bank potom odepsala -0,84% na 1 543 K¢ a
Philip Morris klesl 0 -0,47% na 17 120 K¢. Naopak Cez si polepsil o solidnich 1,53% na 1 059 K¢ pri
nejvyssim dennim objemu 161 mil. K¢. Akcie Colt CZ se zvedly o mirnych 0,14% na 710 K¢ a
Komerc¢ni banka pridala 0,56% na 895 K¢. Kofola stoupla 0 0,73% na 414 K¢.

Podnikové zpravy
Moneta: Erste Group zvysuje cilovou cenu na 125 K¢ pri novém doporuceni "reduce"
Komerc¢ni banka oznamuje prodej podilu KB SmartSolutions ve spolecnosti Platebni instituce Roger

Pilulka oznamila konani valné hromady, ktera se uskutecni 27. inora 2025

Nemecko

Ocekavané udalosti
08:00 Spotrebitelskd duvéra GfK (unor): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -21,3
Popis trhu

V ttery nejvice vzrostly akcie vyrobce laboratorniho vybaveni Sartorius (+11,5 %) poté, co
spolecnost zverejnila své hospodarské vysledky za 4Q 2024. Vyznamné rostly také akcie Siemens
Energy (+7,5 %) a Merck (+3,0 %). Naopak nejvice klesly akcie vyrobcu vozidel BMW (-2,8 %),
Porsche (-1,7 %) a Daimler Truck (-1,7 %).

Roste i celoevropsky index STOXX Europe 600 (+0,25 %). Tento rust je tazen zejména sektorem
komunikac¢nich sluzeb (+1,61 %), utilit (+1,09 %) a nemovitosti (+1,00 %). Zadny ze sektorl

vyznamnéji neklesa. Po uzavreni trhu oznami své hospodarské vysledky za 4Q 2024 francouzsky
koncern LVMH (-0,56 %).

Eurozona

Ocekavaneé udalosti

10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: 3,9 %, predchozi hodnota: 3,8 %



USA
Hlavni zpravy

Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby (prosinec - predbézny):
aktudlni hodnota: -2,2 %

ocekavani trhu: 0,6 %

predchozi hodnota: -1,2 % / revize: -2,0 %

Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel (prosinec - predbézny):
aktualni hodnota: 0,5 %

ocekavani trhu: 0,3 %

predchozi hodnota: 0,4 % / revize: 0,9 %

Index cen domu FHFA (m-m) (listopad):
aktualni hodnota: 0,3 %

oCekavani trhu: 0,3 %

predchozi hodnota: 0,4 % / revize: 0,5 %

Spotrebitelska duvéra podle Conference Board (leden):
aktualni hodnota: 104,1 b.

ocekavani trhu: 105,9 b.

predchozi hodnota: 104,7 b. / revize: 109,5 b.

Index vyrobni aktivity richmondského Fedu (leden):
aktudalni hodnota: -4 b.

ocekavani trhu: -10 b.

predchozi hodnota: -10 b.

Ocekavané udalosti
13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (24. ledna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0,1 %

14:30 Velkoobchodni zédsoby (m-m) (prosinec - predbézny): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: -0,2 %

16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (24. ledna): o¢ekavani trhu: 2686 tis., predchozi hodnota:
-1017 tis.

Popis trhu

V zamori se v¢era vyplachovaly technologické tituly. VétSina megacap spolec¢nosti odepsala mezi
5-10 %. Délo se tak na pozadi informaci o AI modelu spole¢nosti DeepSeek, ktery se zlomkovymi
néklady doséhl porovnatelnych vysledku. S pribyvajicim Casem se v$ak vynorilo mnoho
podrobnéjsich informaci a trh se uklidnil. O revoluci se (zatim) nejednd, jde spise o vylepSeni
dosavadniho modelu prezentovaného zapadnimi zemémi. Objevily se spekulace o spolehlivosti
tvrzeni ¢inskych vyvojaru a vyvstava otdzka, jak se ¢inané dostali k takovému mnozstvi Cipt, kdyz
jsou na né uvaleny sankce. Ve vysledku Nvidia (NVDA +6,94 %) umazala zhruba tretinu vcerejsich
ztrat. Do popredi zajmu se dale derou i dalsi ¢lenové "Magnificent Seven", kteri reportuji kvartalni
vysledky v tomto tydnu. Jiz zitra ¢cekdme na ¢isla Microsoftu (MSFT +2,51 %), Meta Platforms
(META 42,64 %) a Tesly (TSLA -0,71 %). Ve ctvrtek je doplni Apple (AAPL +3,89 %). Trh rovnéz
zaznamenal prekvapivy pokles objednavek dlouhodobé spotreby a mirné lepsi vysledek indexu



vyrobni aktivity Richmondského FEDu.

Jak jiz bylo zminéno, technologicky sektor umazava cast ze vCerejsich ztrat. Podobné jsou na tom
komunikacni sluzby. Na druhém konci klesaji utility a energie na pozadi rostouci ceny ropy. Vynosy
americkych vladnich bondu dnes mirné ztracej.

Problémy zmitany Boeing (BA +2,04 %) roste po ¢tvrtletnich vysledcich, ve kterych se reflektuji
stavky zaméstnancu a nehody stroju. Vyhled na dalsi obdobi vSak investori vnimaji optimisticky. Pod
analytickymi odhady zvererejnil své kvartalni vysledky zbrojar Lockheed Martin, ktery navic
oznamil vyhled na spodni hrané trznich o¢ekéavani. Ze stejného divodu slabého vyhledu se na chvost
dennich vykonu zaradila automobilka General Motors. Naopak na koni jsou provozovatelé vyletnich
lodi v cele s Royal Caribbean Cruises, kdyz tato spoleCnost prekvapila trh solidnimi trzbami i
Cistym ziskem.

Podnikové zpravy
Boeing ve 4Q vykazal negativni ocistény volny penézni tok ve vysi 4,1 mld. USD
Lockheed Martin predikuje zisk na akcii za rok 2025 pod primérnym odhadem analytika
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