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Evropa v klidnějším módu

Úterní otevření na evropských akciových trzích bude klidnějšího rázu, dle indikací futures s drobným
ziskem +0,2%. Pondělní výprodej technologického sektoru v čele s NVDA (-17%) ukázal, že tento rok
může být vše jinak. Evropa nyní těží z levných valuací, zastoupení technologií v indexech je malé (cca
6% vs. 32% v indexu SP500). Levný AI model od čínského start -upu DeepSeek poukázal na
přehnané valuace amerických technologických firem. Čínská konkurence údajně dosahuje 50-100x
nižší náklady proti americké. V Asii přes noc zůstaly některé trhy kvůli svátku uzavřeny (Čína), Hong
Kong mírně rostl, zatímco Japonsko ztrácelo přes -1%. Aktivnější v Evropě v úterý mohou být těžaři a
automobilky, když do popředí se opět dostává otázka cel. Pražská burza včera ztrácela, index PX
oslabil -0,7% na 1872 bodů. Od úrovně 1060 Kč se odrazily směrem dolů akcie ČEZu (-1,6%). Erste
se obchodovala nedaleko 1550 Kč (-1%), objevují se zmínky o možnosti bankovní daně v Rakousku.
To by mohlo potenciálně vytvořit do budoucna zvýšenou nabídku na akciích, resp. snížit zisk banky.
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