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CR: Prazska burza klesala se zahrani¢im, SRN: Frankfurtska burza v uvodu tydne
oslabovala, USA: Turbulence na Wall Street, americké hvézdy Al zhasly

Prazska burza

Popis trhu

Obchodovani na prazské burze dnes Slo po stopach zahrani¢niho sentimentu, kdyz vétSina akcii na
burze uzavrela ¢ervené, index PX uzavira celou seanci o 0,7 % niZe. S nejvysSim objemem 136 mil.
K¢& zakon¢ily akcie CEZ s poklesem 1,6 % pii 1043 K¢, a to po dynamickém riistu z piedchoziho
tydne, kdy akcie dosahly kulatych 1060 K¢. V zapornych hodnotach se obchodovaly také bankovni
tituly, nejvice utrpéla Erste (-1,02 %), a to po naznaku bankovni dané v Rakousku (dle slov guvernéra
rakouské centralni banky Holzmanna), vice detaill k zélezitosti zatim neni. Moneta a Komercni
banka pak Sly s Erste, a to s poklesem 0,57 %, respektive 0,89 %. V kladnych cislech se vyvijely akcie
Colt, a to hned po uvodni aukci, kdy cena oteviela o 1 % vySe. Colt nakonec uzavrel se ziskem 2,01 %
pri 709 K¢. Zisk, byt symbolicky, dale uzamkly akcie VIG (+0,13 %), klesala Kofola (-1,20 %) a Philip
Morris uzavrel beze zmény.

Podnikové zpravy
CTP: DOUGLAS si pronajme 46 200 m2 v distribu¢nim centru CTPark Warsaw South
Pilulka reportovala predbézné vysledky za rok 2024, jeji obrat mezirocné poklesl o 36 %

CEZ: Kepler Cheuvreux prestal pokryvat spole¢nost

Erste: Deutsche Bank zvySuje cilovou cenu akcii na 69 EUR se stavajicim doporucenim "buy"

Némecko
Hlavni zpravy

Index IFO podnikatelského klimatu (leden):
aktudlni hodnota: 85,1 b.

ocekavani trhu: 84,8 b.

predchozi hodnota: 84,7 b.

Index IFO hodnoceni soucasnych podminek (leden):
aktualni hodnota: 86,1 b.

ocekavani trhu: 85,4 b.

predchozi hodnota: 85,1 b.

Index IFO ocekavani (leden):
aktualni hodnota: 84,2 b.
ocekavani trhu: 85,0 b.
predchozi hodnota: 84,4 b.



Popis trhu

Index DAX v pondéli odepsal 0,53 % na 21282,18 b. Darilo se akciim e-commerce spole¢nosti
Zalando (+3,7 %) a chemickym spolecnostem Brenntag (+3,5 %) a Symrise (+3,1 %). Vyrazné
odepisovaly akcie Siemens Energy (-20 %) z obav z ¢inské spolecnosti DeepSeek, ktera konkuruje
nejpokrocilejsim Al modelim. Nedarilo se taktéz konglomeratu Siemens (-3,4 %) a vyrobci
polovodic¢ovych ¢ipl Infineon Technologies (-1,9 %).

Celoevropsky index STOXX Europe 600 mirné ztraci 0,07 % na 529,69 b. Stejné jako v USA se nedari
podsektoru polovodict (-6,48 %), ktery tahne doli ASML (-7,01 %) a to zpusobuje propad sektoru
informacnich technologii (-3,28 %). Ztraci taktéz sektory pramyslu (-2,24 %) a energii (-0,71 %).
Posiluji sektory nezbytné spotreby (+1,96 %), komunikacnich sluzeb (+1,59 %) a nemovitosti (+1,36
%)

USA

Hlavni zpravy

Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (prosinec - konecny):
aktudlni hodnota: 1482 tis.

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 1483 tis.

Index aktivity Chicago Fed (prosinec):
aktualni hodnota: 0,15 b.

oCekavani trhu: -0,06 b.

predchozi hodnota: -0,12 b. / revize: -0,01 b.

Prodeje novych domu (prosinec):

aktudlni hodnota: 698 tis.

ocekavani trhu: 675 tis.

predchozi hodnota: 664 tis. / revize: 674 tis.

Prodeje novych domu (m-m) (prosinec):
aktudlni hodnota: 3,6 %

ocekavani trhu: 1,7 %

predchozi hodnota: 5,9 % / revize: 9,6 %

Index vyrobni aktivity dallaského Fedu (leden):
aktualni hodnota: 14,1 b.

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 3,4 b. / revize: 4,5 b.

Ocekavane udalosti

14:30 Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby (prosinec - predbézny): oCekavani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: -1,2 %

14:30 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel (prosinec - predbézny): o¢ekadvani trhu: 0,3
%, predchozi hodnota: 0,4 %

15:00 Index cen domt FHFA (m-m) (listopad): o¢ekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,4 %



16:00 Spotrebitelsk4 duvéra podle Conference Board (leden): ocekavani trhu: 105,6, predchozi
hodnota: 104,7

16:00 Index vyrobni aktivity richmondského Fedu (leden): ocekavani trhu: -12, predchozi hodnota:
-10

Popis trhu

Americké akciové indexy dnes reflektovaly bourlivy vyvoj v technologickém sektoru, predevsim pak v
segmentu firem tézici z fenoménu umélé inteligence. Ten zazil o¢istnou kiiru poté, co dosazené
vysledky nejnovéjsiho Al modelu mladé cinské spol. DeepSeek, ukéazaly srovnatelny vykon za vyrazné
niz$i cenu nez americti konkurenti. Technologicky Nasdaq oslabil o vice nez 3 %, Sirsi index S&P500
pak odepsal bezmala 1,5 %. Naopak zisk 0,65 % vykazal defenzivnéji orientovany index Dow Jones.

Dlouho nevidané dvojciferné poklesy jsme dnes vidéli u rady titult spojenych s umélou inteligenci,
predevsim pak u vyrobcu ¢ipl véetné vlajkové lodi Nvidia (NVDA -17%), ktera zaznamenala rekordni
jednodenni ztratu trzni hodnoty v historii akciovych trha, a to ve vysi 589 mld. USD. V ¢ele poklest
se ale drzeli i vyrobci elektriny z obav z ukonceni ,hladu” po energiich, v Cele se spol. Vistra (VST
-28 %), s ohledem na deklarovanou vyrazné nizsi energetickou naroc¢nost DeepSeek modelu.

Bude zajimavé sledovat dalsi vyvoj. Nicméné trhy v predvecer vysledki prednich technologickych
firem dostaly zajimavou zépletku, Nasdaq dnesni ztratou promptné vymazal letosni kladnou bilanci.
,Zolikem* v této hie je (staro)novy americky prezident D. Trump, ktery umi americko-¢inské vztahy
pravidelné zamotavat.

Defenzivni sektory dnes zachranovaly celkovou vykonnost indexu. Dafilo se sektoru nezbytnych
statk (+2,8 %) a zdravotnictvi (+2,2 %). Naopak IT segment oslabil 0 5,6 % a utility odepsaly 2,3 %.
Priznivy den dnes logicky zazily dluhopisy, které solidné zpevnily napric splatnostmi. Vynos 10letého
bondu se posunul na 4,53 % z patecnich 4,62 %. V Cerveném uzavrely drahé kovy. Zlato odepsalo 1
% se zavérem na 2743,4 USD/oz, sttibro oslabilo o 1,3 % na 30,2 USD/oz. Ztratovy den registrovaly
také energie. Ropa uzavrela slabsi o 2,1 % na 73,1 USD/barel, zemni plyn propadl o 8,5 % na 3,69
USD/mmbtu.

Na korporatni urovni pékny vysledek zaznamenala predni telekomunikacni spol. AT&T (T +6,3 %) po
slusnych ¢tvrtletnich vysledcich a potvrzeném vyhledu. V suterénu se pak nachazely zminované
spolecnosti s vazbou na segment umélé inteligence a vyrobci elektriny.

Podnikové zpravy
AT&T oznamilo oc¢istény zisk na akcii za 4Q, ktery prekonal prumérny odhad analytika

SoFi reportovala vysledky za 4Q nad ocekavanim, avsak vyhled ocisténého zisku EBITDA trh nepotésil
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