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Americka telekomunikaéni spole¢nost AT&T oznamila vysledky za 4Q 2024. Vynosy i

upraveny zisk na akcii za toto obdobi prekonal praimérny odhad analytiki. Spolecnost také
potvrdila vyhled na cely rok 2025.

Vysledky spolecnosti AT&T (T) za 4Q 2024
4Q 2024 Konsensus 40 2024 40Q 2023

Vynosy (mld. USD) 32,3 32,03 32
Cisty zisk (mld. USD) 4,4 - 2,58
Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 0,54 0,5 0,54

Vysledky za 4Q

Vynosy meziro¢né vzrostly o 0,9 % na 32,3 mld. USD pri praumérném odhadu analytik 32,03 mld.
USD. Z toho mobilni divize zaznamenala rast o 3,2 % na 23,1 mld. USD pri konsensu analytik{
22,74 mld. USD.

Ocistény zisk EBITDA dosahl 10,8 mld. USD pri o¢ekavani 10,84 mld. USD a volné hotovostni toky
dosahly 4,8 mld. USD. Jedna se o mezirocni pokles o 25 %. Analytici o¢ekavali 4,78 mld. USD.

Spolec¢nost privitala 839 tis. novych zékaznikt bezdratovych sluzeb, zatimco analytici o¢ekavali nizsi
prirastek jen 619,662 tis., z toho telefonu se tykalo 482 tis. pri ocekavani 441,511 tis.

Sirokopasmové pripojeni k internetu si u AT&T poridilo 307 tis. novych zdkazniki pti otekavani
265,604 tis.

Mira odchodovosti zdkaznikd mobilnich sluZeb tzv. churn, meziro¢né vrostl z 0,84 % na 0,85 %.
analytici ocekavali pokles na 0,83 %.

Rocni vyhled

AT&T potvrdilo celoro¢ni vyhled volnych hotovostnich tokt nejméné 16 mld. USD pri oCekavani
17,74 mld. USD, kapitalovych vydaji kolem 22 mld. USD (o¢ekéavani 20,61 mld. USD), rustu
ocisténého zisku EBITDA o minimalné 3 % a zisku na akcii 1,97-2,07 USD pri konsensu 2,16 USD.

SpolecCnost také ocekava, ze pomér cistého dluhu k ocisténému zisku EBITDA dosahne v prvni
poloviné roku 2025 urovné 2,5x. Kromeé toho spolecnost nadéle predpokladd, ze prodej celého svého
70% podilu ve spole¢nosti DIRECTV firmé TPG bude dokoncen v poloviné roku 2025.



Komentar CEO

,Silné vysledky v tomto Ctvrtleti jsou vysledkem vice nez ¢tyrletého obdobi tvrdé prace a disledné
realizace nas$imi tymy, coZ nas dobre pripravilo na novou éru rustu,” uvedl John Stankey, generalni
reditel spolecnosti AT&T. ,Rok 2024 jsme zakoncili se silnou dynamikou. Zakaznici a akcionari se
mohou tésit na jeSté vétsi hodnotu v roce 2025, kdy rozsirime nejvétsi optickou sit v zemi,
modernizujeme nasi bezdratovou sit, rozsirime nase podnikani a ve druhé poloviné roku zahajime
zpétny odkup akcii.”

Komentar analytiku

LAT&T vykdazala celkoveé solidni vysledky za 4. Ctvrtleti 2024, pricemz mezi hlavni uspéchy patti vyssi
nez o¢ekavany prirustek predplatitell z telefont a Sirokopasmového pripojeni,” pricemz ,vysledky
byly nejlepsi za vice nez dva roky,” uvedl analytik spole¢nosti Evercore ISI, ktery ma nastavenou
cilovou cenu na 25 USD za akcii.

,Vyhled zustava solidni, pricemz spole¢nost oCekava rust volného penézniho toku (FCF) na vice nez

16 miliard dolard. Akcie nabizeji dobry potencial rustu z téchto trovni,” uvedl analytik ze spole¢nosti
Scotiabank s cilovou cenou 24 USD na akcii.

Akcie AT&T
Akcie spolecnosti AT&T (T) v predburzovni fazi posiluji o 3,21 % na 23,45 USD.

AT&T Inc (T) v patek uzavrely na 22,72 USD

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 163,0 P/E 9,9
Vyvoj za letosni rok (%) -0,2 Ocekavané P/E 10,5
52tydenni minimum (USD) 15,9 Prum. cilova cena (USD) 25,9
52tydenni maximum (USD) 24,0 Dividendovy vynos (%) 4,9

Zdroj: AT&T, Bloomberg
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