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CR: Prazska burza rostla, CEZ +3,42 %, SRN: Frankfurtska burza posilila osmy den v radsé,
USA: Momentum na Wall Street pokracuje, indexy na novych rekordech.

Prazska burza

Ocekavané udalosti
09:00 Index spotrebitelské davéry (leden): o¢ekavani trhu: 100,8, predchozi hodnota: 100,4
09:00 Spotrebitelskd a podnikatelska duvéra (leden): ocekavani trhu: 97,7, predchozi hodnota: 97,5

09:00 Podnikatelska duvéra (leden): oCekéavani trhu: 97,0, predchozi hodnota: 96,9
Popis trhu

Na prazské burze se ve ¢tvrtek obchodovalo smiené, nejvice se datilo akciim CEZ, které dynamicky,
ovSem bez pritomnosti konkrétniho katalyzatoru, vzrostly o 3,42 % na 1057 K¢ s objemem 292 mil.
K¢. Tento zvySeny pohyb na burze korigovaly akcie Moneta, které odepsaly 2,17 % na 135,4 K¢. Na
akcie Moneta vydal véera analyzu analytik Fio banky Karel Nedvéd s cilovou cenou 129 K¢. Zbylé
bankovni tituly decentné pridavaly, kdyZz Komerc¢ni banka zpeviovala o 0,34 % pri 898 K¢, a Erste
pak pripsala 0,19 % na 1548,5 KC. V ¢ervenych cislech dnes skoncily akcie Kofola (-0,96 %), VIG
(-0,38 %) a Colt (-0,29 %). Philip Morris se obchodoval beze zmény. Index PX dnes pripsal 0,36 %.

Podnikové zpravy
Komercni banka: JP Morgan zvysSuje cilovou cenu na 910 K¢ pri doporuceni , Neutral”

Vienna Insurance Group oznamila, Ze zacne nabizet své zivotni pojiSténi v Albanii

Neémecko

Ocekavaneé udalosti

09:30 Index nédkupnich manazeru PMI ve vyrobé (HCOB) (leden - predbézny): oCekavani trhu: 42,7,
predchozi hodnota: 42,5

09:30 Index nédkupnich manazeru PMI ve sluzbach (HCOB) (leden - predbézny): ocekavani trhu: 51,0,
predchozi hodnota: 51,2

09:30 Index nédkupnich manazertu PMI - kompozitni (HCOB) (leden - predbézny): o¢ekavéni trhu:
48,3, predchozi hodnota: 48,0

Popis trhu

V dnesni obchodni seanci DAX posilil 0 0,74 % na 21411,53 b. Nejvice posilovaly spolec¢nosti
Siemens Energy (+6,60 %), Zalando (+5,2 %) a Fresenius Medical Care (+4,80 %). Naoapak klesaji



akcie Qiagenu (-3,20 %). Poté klesa BMW (-1,10 %), jehoz CEO podle agentury Bloomberg
neprodlouzi s némeckou automobilkou smlouvu. Odepisuji také akcie Mercedes-Benz (-0,80 %), na
které Berenberg snizil doporuceni na ,Hold“ z predchoziho ,Buy”.

Celoevropsky index STOXX Europe 600 zaznamenava sedmou rustovou seanci v radé a posiluje o
0,45 % na 530,44 b. Nejvice dnes ztraci v tomto indexu Puma (-22,15 %), ktera reportovala
predbéZné vysledky hospodareni za 4Q. Cisty zisk spole¢nost oznémila pod analytické o¢ekévani.
Analytici z JP Morgan v reakci snizili cilovou cenu na 42 EUR na akcii z predchozich 47 EUR.

Sektorové se dnes nejvice dari financim (+ 1,13 %), realitam (+0,97 %) a prumyslu (+0,82 %).
Nejvice ztraci IT (-1,48 %), energetika (-0,21 %) a materialy (-0,08 %).

Eurozona

Hlavni zpravy

Spotrebitelska duveéra (leden - predbézny):
aktudlni hodnota: -14,2 b.

ocekavani trhu: -14,1 b.

predchozi hodnota: -14,5 b.

Ocekavane udalosti

10:00 Index ndkupnich manazert PMI - kompozitni (HCOB) (leden - predbézny): oCekavani trhu:
49,7, predchozi hodnota: 49,6

10:00 Index ndkupnich manazeru PMI ve vyrobé (HCOB) (leden - predbézny): o¢ekavani trhu: 45,4,
predchozi hodnota: 45,1

10:00 Index ndkupnich manazert PMI ve sluzbach (HCOB) (leden - predbézny): ocekavani trhu: 51,5,
predchozi hodnota: 51,6

USA
Hlavni zpravy

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (18. ledna):
aktualni hodnota: 223 tis.

ocekavani trhu: 220 tis.

predchozi hodnota: 217 tis.

Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (11. ledna):
aktudlni hodnota: 1899 tis.

ocekavani trhu: 1866 tis.

predchozi hodnota: 1859 tis. / revize: 1853 tis.

Zména zasob plynu podle EIA (17. ledna):
aktudlni hodnota: -223 mld. kubickych stop
oCekavani trhu: -248 tis. mld. kubickych stop
predchozi hodnota: -258 tis. mld. kubickych stop

Index vyrobni aktivity kansaského Fedu (leden):



aktualni hodnota: -5 b.
ocekavani trhu: 0 b.
predchozi hodnota: -4 b.

Zména zasob surové ropy podle EIA (17. ledna):
aktualni hodnota: -1017 tis.

ocekavani trhu: -400 tis.

predchozi hodnota: -1962 tis.

Ocekavané udalosti

15:45 Index ndkupnich manazert PMI ve vyrobé (S&P Global) (leden - predbézny): oCekavani trhu:
49,8, predchozi hodnota: 49,4

15:45 Index ndkupnich manazer PMI ve sluzbach (S&P Global) (leden - predbézny): ocekavani trhu:
56,5, predchozi hodnota: 56,8

15:45 Index ndkupnich manazer PMI - kompozitni (S&P Global) (leden - predbézny): o¢ekavani
trhu: 55,6, predchozi hodnota: 55,4

16:00 Index spotrebitelské divéry University of Michigan (leden - kone¢ny): oCekavani trhu: 73,2,
predchozi hodnota: 73,2

16:00 Prodeje existujicich domu (prosinec): o¢ekavéni trhu: 4,20 mil., predchozi hodnota: 4,15 mil.

Popis trhu

Americké akciové trhy dnes posilhavaji po dalsim vyleps$eni historickych rekordu. Palivo dobré
naladé dodava oslabujici cena ropy ruku v ruce s prohlasenim D. Trumpa, Ze by OPEC mél tlacit na
poles ceny této komodity. Mimo to prohlasil D. Trump, Ze bude usilovat o snizovani sazeb a znovu
zminil zavedeni cel. V navaznosti na to, povyskocily vynosy vladnich dluhopisti, predev$im na del$im
konci vynosové krivky. Do jisté miry muze tato taktika Trumpovi, byt neprimo, vyjit. Kdyz se mu
podari postupné docilit rust tézby a tim pokles ceny energii, snizi tak inflacni o¢ekavani a FED bude
sazby snizovat ochotnéji. Pravidelny report o novych zadostech o podporu v nezaméstnanosti
neprinesl zadné prekvapeni.

Vykony jednotlivych sektoru jsou primo ovlivnény slovy D. Trumpa na féru v Davosu, kdyz jednotlivé
ucastniky a ekonomické soupere americky prezident rozhodné nesetril. Znovu pohrozil presunem
prumyslové vyroby zpatky do USA nacez posiluje sektor prumyslu. Dari se sektoru utilit i zdravotni
péci. Rust vynosu s delsi splatnosti vadi technologickym ristovym splecnostem a tak jsou dnes na
chvostu poradi.

Vysledkova sezéna pro dnesek prinesla vyborna Cisla amerického prumyslového gigantu General
Electric Aerospace, ktery prekvapil tvorbou volné hotovosti. Opacny vysledek ukazuje cena akcii
predniho leteckého dopravce American Airlines (AAL -7,98 %), ktery sice prekonal odhady
analytikt avSak zklamal vyhledem na dalsi kvartal. Vyrobce zarizeni pro produkci nejpokrocilejsich
¢iplit ASML Holding NV (ASML -2,98 %) klesa, kdyz akcionarum vadi nejasna situace kolem
chystanych americkych cel. Podobné jsou na tom Micron (MU -3,13 %), Intel (INTC -1,91 %) nebo
Applied Materials (AMAT -3,01 %).
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