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doporucenim , Redukovat”
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Investicni doporuceni: Vydavame novou cilovou cenu na akcie Moneta Money Bank na 129

K¢ za akcii s doporucenim ,Redukovat”.

Ocekavame, ze do roku 2028 poroste bilance Monety ro¢nim tempem 4,2 %. Klicovou polozkou aktiv
nadale zistanou uvéry a pohledavky za klienty, na strané pasiv pak klientské vklady. Projektujeme,
Ze provozni vynosy porostou rychlejsim tempem nez naklady (3,9 % vs. 2 %).

Projekce vynost Moneta Money Bank
Ocekavame, ze v roce 2028 prekona cisty zisk Monety hranici 6 mld. K¢.
Projekce cistého zisku Moneta Money Bank

Projektujeme pokracujici silnou kapitalovou pozici, ktera by méla managementu dat prostor nadale
vyplacet velkou Cast zisku akcionarum.

Projekce dividend Moneta Money Bank

Na zdkladé naseho valua¢niho modelu oceniujeme Monetu na 65,7 mld. K&, 129 K¢ na akcii a
vydavame investi¢ni doporuceni ,Redukovat”.

Na zakladé naSeho valuacniho modelu ocenujeme akcie Moneta Money Bank k datu 1. 1. 2025 na
129 K¢ na akcii. Vzhledem k aktudlni trzni cené vydavame investi¢ni doporuceni na stupni “
Redukovat ”.
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