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CR: Prazska burza pokrac¢ovala na ristové viné, SRN: Frankfurtska burza posilila poSesté v
radeé, USA: Pozitivni zaver v zamori

Prazska burza

Popis trhu

Akcie na prazské burze se dnes obchodovaly po vCerejsim ristovém tazeni smiSené, presto si index
PX po zadvéreéné aukci pripisuje alespon kladnou nulu +0,08 %. Vyvoj na trhu byl dnes spisSe
umirnény s nijak dynamickymi pohyby, na likvidnéjsich papirech je to zrejmé také déno tim, na jaké
cené se akcie obchoduji, kdyz napiiklad na CEZu (-0,2 %) obchodnici pteslapovali pfi 1000 K¢& s
podprimérnym objemem 83 mil. K¢ ¢i na Komerc¢ni bance (+0,22 %) lehce pod 900 K¢ trh navySoval
zisky pri obratu 57 mil. K¢, akcie zakoncily pri 895,5 K¢. Bankovni tituly pak na burze klesaly, Erste
odepsala 0,26 % na 1547,5 K¢, zatimco Moneta klesala 0 0,14 % na 140,6 K¢. Mezi rustové tituly se
dale radil Colt (+1,02 %), VIG (+0,64 %) a Philip Morris (+0,59 %), v zaporu pak skoncila Kofola
(-0,24 %).

Podnikové zpravy
WAG: Citi snizilo cilovou cenu a ponechalo doporuceni na stupni , buy”
WAG: Panmure Liberum prestala pokryvat spole¢nost

Eurowag zverejnil odhad vysledku za 2024 a potvrdil vyhled na rok 2025

Némecko
Hlavni zpravy

Pruzkum ZEW - index o¢ekavani (leden):
aktudlni hodnota: 10,3 b.

oCekavani trhu: 15,1 b.

predchozi hodnota: 15,7 b.

Pruzkum ZEW - index soucasnych podminek (leden):
aktudlni hodnota: -90,4 b.

ocekavani trhu: -93,1 b.

predchozi hodnota: -93,1 b.

Popis trhu

Index DAX den po inauguraci Donalda Trumpa posilil 0 0,25 % na 21042 b. Jedna se o Sesty rlstovy
obchodni den v radé. Posilovaly akcie zdravotnicko-technologické spole¢nosti Siemens
Healthineers (43,2 %), spolecnosti zabyvajici se energetickou infrastrukturou Siemens Energy
(+3,3 %) a zbrojare Rheinmetall (+1,9 %). Ztracely akcie automobilky BMW (-1,8 %), posty
Deutsche Post (-1,5 %) a banky Commerzbank (-0,9 %).



Celoevropsky index STOXX Europe 600 zaznamenava patou rustovou seanci v radé, kdyz posiluje o
0,4 % na 525,98 b. Sektorové se dari zdravotni péci (+1,54 %), kterou tdhne rust farmaceutické
spolecnosti Novo Nordisk (+4,04 %). Posiluji taktéz sektory zbytné spotreby (+0,68 %) a prumyslu
(+0,63 %). Oslabuji pouze sektory energii (-0,83 %), informacnich technologii (-0,5 %) a zakladnich
materialu (-0,39 %).

Eurozona

Hlavni zpravy

Registrace novych aut (EU27) (prosinec):
aktualni hodnota: 5,1 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: -1,9 %

Pruzkum ZEW - index oc¢ekavani (leden):
aktualni hodnota: 18,0 b.

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 17,0 b.

USA

Ocekavané udalosti
13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (17. ledna): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 33,3 %

16:00 Index predstihovych ukazateld (prosinec): o¢ekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: 0,3 %
Popis trhu

Americké akciové indexy po prodlouzeném vikendu rozsirily patecni zisky a priblizily se tak
historickym maximum. Nejlepsi bilanci vykazal tradi¢ni index Dow Jones (+1,24 %), $irsi index
S&P500 pridal bezmala 0,9 % a technologicky Nasdaq uzavrel silnéjsi o 0,64 %.

Délo se tak na pozadi ozndmeni prvnich kroku nového prezidenta D. Trumpa po uvedeni do uradu s
mirnéj$im ténem vaci importnim clim a souc¢asné s diirazem na potrebu posilovani americkych
z4jmu a utuzovani pozice na mezinarodni scéné. Aneb ohla$eny ,zacCatek zlatého véku Ameriky".
Start se tedy poved], ale s ohledem na rychly navrat indext k predchozim maximum budme
pripraveni na nazorové veletoce a vyssi volatilitu na trzich.

Vedle akcii se darilo i dluhopistim, které zpevnily vyjma nejkratsich splatnosti. Vynos 10letého
vladniho bondu se posunul na 4,57 % (vs. 4,61 % predchozi zavér). Veseli pokracovalo také na
drahych kovech. Zlato pridalo 1,25 %, uzavirajici na 2742,4 USD/oz, stribro pak 0,9 % se zavérem na
30,76 USD/oz. Ztratovy byl naopak energeticky sektor, kdyz ropa odepsala 2,3 % na 75,9 USD/barel,
zemni plyn oslabil 0 4,3 % na 3,78 USD/mmbtu po Trumpové vyhlaseni stavu energetické nouze s
cilem maximalizace tézby ropy a plynu v USA na ukor plnéni klimatickych a environmentalnich cila..

Pravé energeticky sektor (-0,6 %) byl jedinym ztratovym segmentem v indexu S&P500. V pozadi se
drzely i informacni technologie (+0,4 %) pri citelném poklesu vlajkové lodi Apple (AAPL -3,2 %) po
nékolika analytickych downgradech na pozadi slab$i poptavky po iPhonech v Ciné. Priimyslové
spolecnosti (v souhrnu +2 %) vykazaly naopak nejvétsi zisky.



Nejlepsi individualni vykonnost S&P500 konstituentll zaznamenaly elektrarenské firmy v Cele se
spol. Vistra (VST +8,5 %). O 7,2 % posilila také zndma technologicka spol. Oracle (ORCL) v
navaznosti na oznameni o vytvoreni spolecné entity mezi spolecnostmi Oracle, Softbank a OpenAlI s
cilem vybudovat strategicka datacentra pro umélou inteligenci v USA pri tvodni investici 100 mld.
USD pod projektovym oznacenim "Stargate". Nejhorsi vysledek zaznamenal 1ékarensky retézec
Walgreens (WBA -9,2 %) v navaznosti na podani Zaloby ze strany amerického ministerstva
spravedlnosti kvili vydani milioni neopravnénych receptu na kontrolované latky vCetné opioida.

Podnikové zpravy
Pronajimatel skladd Prologis reportoval vysledky za 4Q, jadrovy ukazatel FFO predcil ocekavani
Charles Schwab zaznamenal ve 4Q rust vynosu o 20 %, oCistény zisk na akcii predcil ocekavani trhu

3M reportovala vysledky za 4Q a predstavila vyhled na rok 2025
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