Akciovy vyhled: Evropa mirné dolu, investori
hodnoti prvni kroky D. Trumpa
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V utery rano to v Evropé na akciovych trzich vypada na mirny pokles do -0,3 % dle indikaci
futures. Investori v€era v podvecer sledovali inauguraci amerického prezidenta. D. Trump v
zasadé ni¢im neprekvapil, zatim se nezminil o clech na ¢inské zbozi. Coz vedlo k rustu
¢inskych aktiv, index v Hong Kongu po pondélnim témér +2% rustu v noci pridal dalsi +1
%. Nicméné opatrnost zustava na misté, za D. Trumpa se véci rychle méni a v pristich
tydnech nebo i drive 1ze cekat ,,akci”. Ohledné cel to jako prvni ,odnesli” sousedé USA,
kdyz +25 % uvalil na Kanadu a Mexiko, jejich mény reagovaly cca -1% poklesem a dopad lze
cekat predevsim u automobilového prumyslu. Evropské automobilky by dnes mohly byt
aktivnéjsi také v souvislosti se zverejnénim prodeju za uplynuly rok. Prodeje témér
nerostly, po propadu v Ciné nyni hrozi cla ze strany USA. Ustup od Parizské dohody a v boji
proti zméné klimatu bude mit dopad na akcie souvisejici s vétrnou energii, Trump jiz
zmrazil povoleni pro rozvoj vétrné anergie na mori (nékteré utility vcetné RWE). Sledovat
budeme také reakci akcii Raiffeisen International, kdyz banka oznamila, ze bude uctovat ve
4Q rezervu (odhad 400 mil. Euro) ve sporu kolem Strabag. Uvidime, zdali sentiment bude
mit dopad také na Erste. Jeji akcie v pondéli posilily az nad 1550 K¢, coz jsou nova maxima.
Stejné tak jako nova maxima jsme vidéli na Moneté (nad 140 K¢). Dnes bychom tedy
podobné rusty i vzhledem k sentimentu necekali.
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