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CR: Burza v zavéru tydne slusné posilovala, SRN: Frankfurtska burza dnes rostla , USA:
Zamorské indexy uzavrely v zeleném

Prazska burza
Hlavni zpravy

Index vyrobnich cen (m-m) (prosinec):
aktudlni hodnota: 0,6 %

oCekavani trhu: 0,2 %

predchozi hodnota: 0,4 %

Index vyrobnich cen (y-y) (prosinec):
aktudlni hodnota: 2,8 %

ocekavani trhu: 2,4 %

predchozi hodnota: 1,7 %

Popis trhu

Prazské burza v zavéru tydne radné zabrala, index PX poskocil vzhuru +1,5% na 1838 bodd.
Soucasné $lo o 4. rist v fadé. Oproti verejsku se zvedla aktivita. CEZ registroval objem lehce pies
100 mil. K¢, jeho akcie se pritom priblizily meté 1000 K¢ (+0,9%). Obchodovalo se také na Komerc¢ni
bance (99mil. K¢), akcie KB pridaly +0,8%. Stejny pohyb ukazala Erste s uzaviraci cenou 1533 KE¢.
Premiantem nejen mezi bankami byla Moneta (+4,5%), titul si doSel pro nova maxima na 136 K¢. Ani
pojistovna VIG (+2,2% na 792K¢ ) se nenechala zahanbit. Po ¢tvrtecni pauze znovu rostla Kofola
(+1,2%). Akcie COLT CZ stravily druhy tyden v blizkosti 680 K¢ (+0,7%).

Podnikové zpravy
Moneta: Komercni banka nastavila cilovou cenu na 143,3 K¢ pri doporuceni ,buy”

CEZ: Spole¢nosti KHNP a Westinghouse ukon¢ily vzajemné spory

Neémecko

Ocekavané udalosti

08:00 PPI (m-m) (prosinec): o¢ekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,5 %
08:00 PPI (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: 1,1 %, predchozi hodnota: 0,1 %
Popis trhu

Nejvétsi rust dnes zaznamenaly akcie Siemens Energy (+3,06 %), Heidelberg (+3,02 %) a Siemens
AG (+2,92 %). Naopak se nedarilo spoleénostem Merck (-1,40 %), Satorius (-0,85 %) a Adidas (-0,29
%).



STOXX Europe 600 dnes roste. Dari se hlavné sektoru prumyslu (+1,61 %), Nezbytné spotrebé
(+0,70 %) a Utilitdm (+1,10 %). Nedari se naopak sektoru IT (-0,17 %) a zdravotni péce (-0,71 %),
ktery tahl doli Novo Nordirsk (-4,34 %).

Podnikové zpravy

Neémecké akcie v uvodu mirneé rostou, analytici z Barclays a UBS zménili doporuceni u akcii Brenntag

Eurozona
Hlavni zpravy

CPI (y-y) (prosinec - konec¢ny):
aktudlni hodnota: 2,4 %
oCekavani trhu: 2,4 %
predchozi hodnota: 2,4 %

CPI (m-m) (prosinec - koneény):
aktualni hodnota: 0,4 %
ocekavani trhu: 0,4 %
predchozi hodnota: 0,4 %

CPI jadrovy (y-y) (prosinec - konecny):
aktualni hodnota: 2,7 %

ocekavani trhu: 2,7 %

predchozi hodnota: 2,7 %

Bézny ucet ECB (sezonné ocisténo) (listopad):
aktualni hodnota: 27,0 mld.

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 25,8 mld. / revize 30,2 mld.

Ocekavané udalosti
11:00 Stavebni vyroba (m-m) (listopad): o¢ekavani trhu: --, predchozi hodnota: 1,0 %

11:00 Stavebni vyroba (y-y) (listopad): o¢ekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0,2 %

USA
Hlavni zpravy

Prumyslova produkce (m-m) (prosinec):
aktualni hodnota: 0,9 %

oCekavani trhu: 0,3 %

predchozi hodnota: -0,1 % / revize 0,2 %

Vyuziti kapacit (prosinec):

aktudlni hodnota: 77,6 %

ocCekavani trhu: 77,0 %

predchozi hodnota: 76,8 % / revize 77,0 %



Zapocata vystavba (prosinec):

aktualni hodnota: 1499 tis.

oCekavani trhu: 1327 tis.

predchozi hodnota: 1289 tis. / revize 1294 tis.

Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (prosinec - predbézny):
aktudlni hodnota: 1483 tis.

ocekavani trhu: 1460 tis.

predchozi hodnota: 1493 tis.

Popis trhu

Americké akciové indexy si zavérecné seanci tohoto tydne pripsaly solidni zisky v cele s
technologickym Nasdagem (+1,51 %), Sir$i index pridal 1 % a opét nahlédl nad hladinu 6000 bodu.
Tradic¢ni index Dow Jones pak zpevnil 0 0,78 %.

V predvecer stridani v prezidentském uradu (inaugurace D. Trumpa probéhne v pondéli v 18h
naseho Casu) tak trhy oplyvaly optimismem pri pozitivni kombinaci dosavadnich solidnich
Ctvrtletnich vysledku, predevsim z rady prednich bank, a niz$imi infla¢nimi daty za prosinec, které
byly zverejnény tento tyden. Ty vratily ,sazky” na snizeni irokovych sazeb zpét do poloviny roku
(nyni je ocekavano dalsi snizeni na Cervencovém zasedani).

Po uvedeni D. Trumpa do prezidentské funkce ¢ekejme jeho rychlé prvni kroky napri¢ obory. Pro
trhy klicové pak rozhodnuti ohledné nastaveni Siroce diskutovanych importnich cel, stejné tak
moznych danovych $krti. Investori o¢ekavaji proristové kroky. Obavy z celnich valek ¢i jinych
(odvetnych) opatreni ale mohou rychle zchladit soucasny pozitivni sentiment.

VSechny sektory vyjma zdravotnictvi (-0,7 %) vykazaly kladnou bilanci v rdmci indexu S&P500.
Nejlépe si stal segment vyrobcu statki kazdodenni potreby (+1,7 %) a informac¢nich technologii
(+1,7 %).

V ¢erveném naopak koncily ,bezpecné” pristavy, tedy drahé kovy i dluhopisy. Zlato odepsalo 0,5 %
se zavérem u hladiny 2700 USD/oz, stribro oslabilo o 1,55 % na 30,3 USD/oz. S mirnymi ztratami
uzavrely také dluhopisy, a to napric splatnostmi. Vynos 10letého vlddniho bondu se tak posunul na
4,623 % ze véerejsich 4,61 %. Cervenalo se téZ v energetickém sektoru. Ropa odepsala 0,85 % se
zavérem na 78 USD/barel, zemni plyn propadl bezmala o 8 % na 3,93 USD/mmbtu.

Nejlepsi korporatni vykonnost S&P500 konstituentt zaznamenal ¢ipovy dinosaurus Intel (INTC +9,3
%) v navaznosti na spekulace o prevzeti spolecnosti. Stribrnou pricku obsadil dodavatel ropnych vrta
Schlumberger (SLB +6,1 %) po solidnim kvartalnim reportu, zvySené dividendé a spusténi
zrychleného zpétného odkupu akcii. V ¢ele porazenych se pak nachazely akcie dopravni a logistické
spol. JB Hunt Transport Services (JBHT -7,4 %) po slabSich nez o¢ekévanych ¢tvrtletnich c¢islech.

Podnikové zpravy
Financni spoleCnost State Street oznamila vysledky za 4Q, vyhled analytiky nepoteésil
Spolec¢nost Schlumberger reportovala za 4Q a cely rok 2024, ve kterém zaznamenala rust trzeb o 10 %

Americké akcie v ivodu posiluji, Intel roste po spekulacich ohledné akvizice celé spolecnosti
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