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CR: PraZska burza mirné rostla, SRN: Frankfurtska burza dnes uzaviela v plusu , USA:
Index S&P 500 konci -0,21 %

Prazska burza

Ocekavané udalosti
09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (prosinec): o¢ekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,4 %

09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (prosinec): o¢ekavani trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 1,7 %
Popis trhu

Prazska burza ve Ctvrtek pri velmi poklidném vyvoji mirné posilovala. Index PX pridal +0,3% na
1812 bodi. Aktivita byla podprumérnd, zadny z titulu si nepripsal objem presahujici 100 mil. K¢.
Nakonec tak CEZu stacilo k tomuto prvenstvi 75 mil. K¢&. Diky zlep$ené ,koncovce” akcie CEZu
uzaviraly na 988 K¢ (+0,6%). Trochu rusnéji bylo také na Moneté (55 mil. K¢), jeji akcie si souc¢asné
s rustem +0,9% na rovnych 130 K¢ pripsaly nejvétsi prirustek. U zbyvajicich bank byl vidét rozdilny
vyvoj, zatimco Erste oslabovala (-0,5% na 1521 K¢), Komerc¢ni banka se obchodovala nad 870 K¢
(+0,6%). Pojistovna VIG registrovala podobny pohyb jako KB a uzavirala na 775 K¢. Naopak po
snizeném doporuceni na ,drzet” od naseho analytika J. Rasky, se akcie Kofoly otocily do lehkého
zaporu (-0,2%) na 408 K¢. Mirné ztraty byly k vidéni na COLT CZ (-0,5%).

Podnikové zpravy

SniZzujeme doporuceni na akcie Kofoly z , koupit” na ,drzet”, cilovou cenu potvrzujeme na 410 K¢

Némecko
Hlavni zpravy

CPI (y-y) (prosinec - konec¢ny):
aktualni hodnota: 2,6 %
ocekavani trhu: 2,6 %
predchozi hodnota: 2,6 %

CPI (m-m) (prosinec - konecny):
aktualni hodnota: 0,5 %
oCekavani trhu: 0,4 %
predchozi hodnota: 0,4 %

CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (prosinec - konecny):
aktudlni hodnota: 0,7 %

ocCekavani trhu: 0,7 %

predchozi hodnota: 0,7 %



CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (prosinec - konecny):
aktualni hodnota: 2,8 %

ocekavani trhu: 2,8 %

predchozi hodnota: 2,8 %

Popis trhu

Dnes nejvice rostly spolec¢nosti Zalando (+8,6 %), Rheinmettall (+4,5 %) a Hannover Rueck (+2,5
%). Naopak se nedarilo Siemens Energy (-3,6 %), Mercedes-Benz (-2,0 %) a Daimler Truck (-1,8 %).

V ramci indexu Europe Stoxx 600 se darilo hlavné holdingu Louis Vuitton Moét Hennessy (+9,15 %),
na ktery dnes zvysila Bank of America svoje doporuceni na ,Buy” z prechoziho ,Neutral”. Ashley
Wallace z Bank of America rika, Ze se po luxusnim zbozi mirné zvysuje poptavka a naklady jsou pod
kontrolou. Dnes se v ramci sektort darilo vSem odvétvim.

Eurozona

Hlavni zpravy

Obchodni bilance (sezénneé ocisténo (listopad):
aktualni hodnota: 12,9 mld.

ocekavani trhu: 11,5 mld.
predchozi hodnota: 6,1 mld.

Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi) (listopad):
aktualni hodnota: 16,4 mld.

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 6,8 mld.

Ocekavané udalosti

10:00 Bézny ucet ECB (sezonné ocisténo) (listopad): o¢ekavani trhu: --, predchozi hodnota: 25,8 mld.
11:00 CPI (y-y) (prosinec - konecny): ocekavani trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,4 %

11:00 CPI (m-m) (prosinec - konecny): o¢ekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,4 %

11:00 CPI jadrovy (y-y) (prosinec - konecny): ocekavani trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: 2,7 %

USA
Hlavni zpravy

Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu (leden):
aktualni hodnota: 44,3 b.

oCekavani trhu: -5,0 b.

predchozi hodnota: -16,4 b. / revize: -10,9 b.

Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (prosinec):
aktudlni hodnota: 0,4 %

ocekavani trhu: 0,6 %

predchozi hodnota: 0,7 % / revize: 0,8 %



Index importnich cen (m-m) (prosinec):
aktualni hodnota: 0,1 %

oCekavani trhu: -0,1 %

predchozi hodnota: 0,1 %

Index importnich cen (y-y) (prosinec):
aktualni hodnota: 2,2 %

oCekavani trhu: 2,1 %

predchozi hodnota: 1,3 % / revize: 1,4 %

Index exportnich cen (y-y) (prosinec):
aktualni hodnota: 1,8 %

ocekavani trhu: 1,6 %

predchozi hodnota: 0,8 % / revize: 0,9 %

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (11. ledna):
aktualni hodnota: 217 tis.

ocekavani trhu: 210 tis.

predchozi hodnota: 201 tis. / revize: 203 tis.

Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (4. ledna):
aktualni hodnota: 1859 tis.

ocekavani trhu: 1872 tis.

predchozi hodnota: 1867 tis. / revize: 1877 tis.

Podnikové zasoby (listopad):

aktualni hodnota: 0,1 %

ocekavani trhu: 0,1 %

predchozi hodnota: 0,1 % / revize: 0,0 %

Index realitniho trhu NAHB (leden):
aktualni hodnota: 47 b.

ocekavani trhu: 45 b.

predchozi hodnota: 46 b.

Ocekavané udalosti
14:30 Zapocata vystavba (prosinec): ocekavani trhu: 1327 tis., predchozi hodnota: 1289 tis.

14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (prosinec - predbézny): ocekavani trhu: 1460 tis.,
predchozi hodnota: 1493 tis.

15:15 Prumyslova produkce (m-m) (prosinec): o¢ekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: -0,1 %
15:15 Vyuziti kapacit (prosinec): ocekavani trhu: 77,0 %, predchozi hodnota: 76,8 %
Popis trhu

Na zadmorskych trzich se dnes biji dvé zasadnéjsi kurzotvorné udalosti. Zaprvé pred startem
obchodovani prisla ocekavana cisla o prosincovych maloobchodnich trzbach, kterd vyznivaji jako
zklamani. Cekal se lepsi vysledek. A za druhé vykop hlavni faze vysledkové sezény se bankovnim
titulim vydaril.



Maloobchodni trzby v USA v prosinci vzrostly o 0,4 % oproti listopadovym 0,8 % a o¢ekdvanému
rustu o 0,6 % podle pruzkumu, ktery prezentoval Bloomberg. Po vylouceni prodeje motorovych
vozidel a prodeje pohonnych hmot se maloobchodni trzby v prosinci zvysily o 0,3 % ve srovnani s 0,2
% narustem v listopadu. Jak by rekl klasik not great not terrible avSak trh si délal zalusk na lepsi
¢isla.Na smérovani trajektorie urokovych sazeb tato ¢isla zdsadni vliv mit dle vSeho nebudou.

Bankovni tituly predstavily ostre sledovana cCisla. Jako nejlepsi se zdaji byt vysledky Morgan
Stanley (MS +2,89 %), ktera reportovala solidni ¢isla s prevapivé dobrym vysledkem obchodovani s
akciemi a silnou kapitalovou pozici. Hur byly prijaté vysledky Bank of America (BAC -1,83 %), ktera
taktéz uspéla v segmentu tradingu, avSak z relativné nejasného duvodu nejsou slusna ¢isla zatim
reflektovana do dnesniho vyvoje ceny akcii. Neutralné jsou vnimany vysledky Wells Fargo (WFC
-0,59 %), ktera potésila predevsim vyhledem, avS$ak ani zde to na rist ceny akcii zatim nestaci. I pro
Goldman Sachs (GS +0,95 %) byl dobry vysledek tradingu stézejnim tématem kvartalniho reportu.
Banka navic navysuje odkup akcii. Ve stejném duchu se nesly vysledky Citibank (C +0,07 %), ktera
potésila ¢isly a predevsim oznamila novy program zpétného odkupu akcii do vy$e 20 miliard dolara.
Naopak horsi nez ocekavané vysledky predstavila nejvétsi americka pojistovna UnitedHealth, ktera
zklamala vynosy. Na druhou stranu potvrdila vyhled a navysila program odkupu akcii. Aby toho
nebylo malo tak taiwansky gigant Taiwan Semiconductors (TSM +4,82 %), predstavil famo6zni
kvartalni ¢isla, kdyZ potvrdil trend rustu Al avSak mirné pribrzdéni nadseni prislo z oblasti vysokych
kapitalovych vydaju.

Vynosy dluhopist dnes klesaji av$ak i nadéle zustavaji vysoko ¢imz pribrzduji predevsim rustové
tituly. Na komoditnim trhu dnes nedochéazi k vyraznéjsim pohybiim vyjma zlata, které posiluje o 1,2
%. Eudodolar se pokousi o konsolidaci u mety 1,03. Bitcoin usazen u 100 tis. dolart za kus.

Podnikové zpravy

TSMC reportuje vysledky za 4Q, tchajwansky vyrobce polovodicu prekonal odhady analytika
UnitedHealth v ramci vysledku predstavila slab$i vynosy a potvrdila ro¢ni vyhled

Bank of America ve 4Q zaznamenala vyssi nez ocekavané Cisté urokové vynosy, darilo se i obchodovani
Wells Fargo reportovala vysledky za 4Q, pozitivné prekvapily Cisté urokové vynosy a vyhled

Goldman Sachs reportovala za 4Q, vysledky prekonaly analyticky konsensus

Americka banka Citi zverejnila vysledky za 4Q, planuje zpétny odkup akcii za 20 mld. USD

Morgan Stanley reportovala vysledky za 4Q, vynosy z obchodovani s akciemi prekonaly odhady
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