TSMC reportuje vysledky za 4Q, tchajwansky
vyrobce polovodicu prekonal odhady
analytiku
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Vyrobce polovodicu Taiwan Semiconductor Manufacturing zverejnil vysledky za Ctvrty
kvartal. Spole¢nost v klicovych metrikach piekonala analytické odhady. Cisty zisk
mezirocneé vzrostl o 57 % a hruba marze vzrostla na 59 %. Kapitalové vydaje jsou vSak
vyrazné nad o¢ekavanim analytiku.

Vysledky spolec¢nosti TSMC (TSM) za 4Q 2024
40 2024 Konsensus 40Q 2024 4Q 2023

Vynosy (mld. USD) 26,88 - 19,62
Cisty zisk (mld. USD) 11,59 - 7,47
Zisk na ADR (USD)* 2,24 - 1,44

* Akcie TSMC se obchoduji formou americkych depozitnich certifikatt (ADR), jeden odpovida péti
akciim.

Vysledky za 4Q

Vynosy za 4Q meziro¢né vzrostly o 14,4 % na 26,88 mld. USD, coz odpovid4a odhadu analytiku.

Hruba marze Cini 59 % a predstavuje meziro¢ni narust o 6 %. Zaroven prevysuje odhad
analytického konsensu ve vysi 58,5 %.

V ramci celkovych provoznich nakladu spolec¢nost zaznamenala narust o 20,6 % ve vysi 2,67 mld.
USD. Nejvétsi cast téchto naklada Cinily néklady na vyzkum a vyvoj, které byly ve vysi 1,77 mld.
USD.

Provozni zisk meziro¢né vzrostl o 64 % na 13,18 mld. USD, tj. nad o¢ekavani analytiku, které bylo
ve vysi 12,42 mld. USD.

Cisty zisk ve meziro¢né vzrostl o 57 % na 11,59 mld. USD. Konsenus trhu byl ve vysi 11,16 mld.
USD.

V ramci geografického rozdéleni vynosu, zékaznici ze Severni Ameriky tvorily 70 % z celkovych
vynost. Cina predstavovala 11 %, asijsko-pacificky region piedstavoval 10 %, Japonsko 5 % a region
EMEA 4 %.

Vynosy podle technologie

Vynosy spolecnosti dle jednotlivych technologii, zdroj: TSMC



Vynosy podle platformy

Vynosy dle jednotlivych platforem spolecnosti, zdroj: TSMC

Vyhled na Q1 FY25

V ramci prvniho kvartdalu fiskalniho roku 2025 spolecnost projektuje vynosy v rozmezi 25-25,8 mld.
USD s analytickym o¢ekavanim ve vysi 24,43 mld. USD. Hruba marze by podle spole¢nosti méla
dosdhnout 57-59 %, analytické o¢ekavani bylo na trovni 56,9 %.

Vyhled na cely fiskalni rok 2025

Spolecnost projektuje kapitalové vydaje ve vysi 38-42 mld. USD. Toto ¢islo je vSak vyrazné nad
oc¢ekavanim analytikt, ktera tvori odhad ve vysi 35,15 mld. USD.

Nazor analytiku

Analytik Simon Coles z Barclays uvadi, Zze TSMC prekonala analytické ocekavani a zvysila svij
vyhled. Dale predpoklada pokracujici rust Al segmentu v roce 2025.

Analytik Charles Shum z Bloomberg Intelligence rikd, ze TSMC vzdoruje americkym omezenim na
Cipy s agresivnim vyhledem na rok 2025. Dale dodava, Ze ocekava prekonani konsensu v ramci
vynosu a kapitalovych vydaju i v dal$im roce.

Akcie TSMC

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (TSM)
+2,7 % na 206,8 USD

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 1072,6 P/E 24,4
Vyvoj za letosni rok (%) +4,7 Ocekavané P/E 23,1
52tydenni minimum (USD) 100,0 Prum. cilova cena (USD) 241,2
52tydenni maximum (USD) 222,2 Dividendovy vynos (%) 1,1
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