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CR: Prazska burza navazala na vcerejsi rist, darilo se finanénim emisim, SRN: Némecky
index DAX dnes vyrazneé posilil, USA:Index Dow Jones se drzi v zelenych trovnich.

Prazska burza

Popis trhu

Prazska burza navysSila vCerejsi zisk, kdyZ si dnes méreno indexem PX polepsila 0 0,18% na 1 805
bod{. Moneta Money Bank se zvedla 0 0,94% k trovni 129 K¢. Erste Bank stoupla 0 0,23% na 1 528
K¢ a Komercni banka pridala 0,23% na 868 K¢ pri nejvy$sSim dennim objemu 116 mil. K¢. Pojistovna
Vig potom posilila 0 0,39% na 770 Ké&. Kofola si polepsila o 0,99% na 409 K¢. Naopak Cez klesl o
-0,56% na 982 K¢ a Philip Morris ubral -0,36% na 16 840 K¢. Akcie Colt CZ stagnovaly na 678 K¢

Podnikové zpravy
Doosan Skoda Power oznamila zamér vstoupit na prazskou burzu

CTP: Goldman Sachs snizuje mirné cilovou cenu akcii na 20,7 EUR pri stalém doporuceni "buy"

Némecko
Hlavni zpravy

HDP (bez sezonniho ocCisténi) (y-y) (2024):
aktudlni hodnota: -0,2 %

ocekavani trhu: -0,2 %

predchozi hodnota: -0,3 %

Maastrichtska kritéria (podil deficitu verejnych financi na HDP) (2024):

aktudlni hodnota: -2,6 %

ocekavani trhu: -2,3 %

predchozi hodnota: -2,0 % / revize: -2,6 %

Ocekavané udalosti

08:00 CPI (y-y) (prosinec - konecny): oCekavani trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 2,6 %
08:00 CPI (m-m) (prosinec - konecny): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,4 %

08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (prosinec - koneény): o¢ekavani trhu: 0,7 %, predchozi
hodnota: 0,7 %

08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (prosinec - kone¢ny): o¢ekavani trhu: 2,8 %, predchozi
hodnota: 2,8 %



Popis trhu

Stredec¢ni seanci uzavrel index DAX rustem o vice nez 1,5 %. Z akcii se nejvice darilo spole¢nosti
Bayer (+5,8 %), a to po verdiktu soudu v Seattlu, jez se tykal chemické kontaminace studentu. Dle
Goldman Sachs se zvysil podil vitézstvi v soudnich sporech spolec¢nosti. Posilovaly taktéz akcie
némecké realitni spolec¢nosti Vonovia (+4,4 %) a Brenntag (+4,3 %). Opacnym smérem se vydaly
akcie Airbusu (-1,0 %), jejichz generalni reditel uvedl, ze problémy s motory budou pretrvavat i v
prvni poloviné roku a potenciédlné i déle. Odepisovaly rovnéz akcie Deutsche Telekom (-0,6 %) a
Commerzbank (-0,5 %). Evropsky index STOXX600 dnes uzavrel rovnéz v kladném teritoriu. Ze
segmentl se nejvice dafilo realitdm (+3,31 %), financim (+1,76 %) a utilitdm (+1,71 %). Zadny ze
segmentl neuzavrel v ¢erveném.

Eurozona
Hlavni zpravy

Prumyslova vyroba (y-y) (ociSténo o pocet pracovnich dni) (listopad):
aktualni hodnota: -1,9 %

ocekavani trhu: -1,9 %

predchozi hodnota: -1,2 % / revize: -1,1 %

Prumyslova vyroba (m-m) (sezénné ocCisténo) (listopad):
aktualni hodnota: 0,2 %

oCekavani trhu: 0,2 %

predchozi hodnota: 0,0 % / revize: 0,2 %

Ocekavaneé udalosti

11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (listopad): ocekavani trhu: 11,5 mld., predchozi hodnota:
6,1 mld.

11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho oc¢isténi) (listopad): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
6,8 mld.

USA
Hlavni zpravy

Index zadosti o hypotéky MBA (10. ledna):
aktudlni hodnota: 33,3 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: -3,7 %

Newyorsky vyrobni index (leden):
aktudlni hodnota: -12,6 b.

ocekavani trhu: 3,0 b.

predchozi hodnota: 0,2 b. / revize: 2,1 b.

CPI (m-m) (prosinec):
aktualni hodnota: 0,4 %
ocCekavani trhu: 0,4 %



predchozi hodnota: 0,3 %

Jadrovy CPI (m-m) (prosinec):
aktudlni hodnota: 0,2 %
oCekavani trhu: 0,3 %
predchozi hodnota: 0,3 %

CPI (y-y) (prosinec):
aktudlni hodnota: 2,9 %
ocekavani trhu: 2,9 %
predchozi hodnota: 2,7 %

Jadrovy CPI (y-y) (prosinec):
aktualni hodnota: 3,2 %
ocekavani trhu: 3,3 %
predchozi hodnota: 3,3 %

Zména zasob surové ropy podle EIA (10. ledna):
aktualni hodnota: -1962 tis.

ocekavani trhu: -850 tis.

predchozi hodnota: -959 tis.

Ocekavane udalosti

14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu (leden): ocekavani trhu: -5,0, predchozi hodnota:
-16,4

14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (prosinec): ocekavani trhu: 0,6 %, predchozi hodnota:
0,7 %

14:30 Index importnich cen (m-m) (prosinec): o¢ekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: 0,1 %
14:30 Index importnich cen (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: 2,1 %, predchozi hodnota: 1,3 %
14:30 Index exportnich cen (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: 1,6 %, predchozi hodnota: 0,8 %

14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (11. ledna): ocekavani trhu: 210 tis., predchozi
hodnota: 201 tis.

14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (4. ledna): ocekavani trhu: 1872 tis.,
predchozi hodnota: 1867 tis.

16:00 Podnikové zasoby (listopad): o¢ekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,1 %
16:00 Index realitniho trhu NAHB (leden): o¢ekavani trhu: 45, predchozi hodnota: 46

Popis trhu

Do stredecni seance americké indexy vkrocily pozitivné a to po reportu americké inflace , ktera za
meésic prosinec naplnila ocekavani trhu. Jadrové inflace vykazala dokonce o néco nizsi data v
mezimési¢nim a také v mezirocnim srovnani. Super jadrova inflace pak klesla v mezimésic¢nim i
meziro¢nim vyjadreni. Podle analytiku tak data o inflaci prinesla na trhy urcitou ulevu a infla¢ni
situace nejvétsi ekonomiky svéta se nijak zasadné neméni a scénar brzkého a rychlého snizeni sazeb



muzeme dél nechat Skrtnuty. Pro FED je to dobra zpréava, ktera ma ale daleko k tvrzeni o
udrzitelném dosazeni inflacniho cile. Mezimésicni rist celkové inflace je v prepoCtu na ro¢ni rust na
urovni 4%. U jadrové inflace jsme na tom 1épe a mnohem lepsi by byly nezaokrouhlené hodnoty
mirné pod 0,2%. Dolar na paru s eurem reaguje na infla¢ni data posilenim 0 0,11% tj. 1,0297
USD/EUR. Index Dow Jone dnes pridava 1,65% a $irsi index S&P 500 je na tom jesté 1épe s naristem
1,83%.

V centru zajmu investoru je také ropa a podle dnesniho reportu od EIA zésoby surové ropy k 10.
lednu poklesly o 1,962 mil. bareld, kdyz trh predpokladal mensi pokles o 0,850 mil. barell. I kdyz
dolar posiluje tak lehkda ropa i pres to pozitivné reaguje na pokles zasob a WTI pridava 3,7% a
dostava se k urovni 79,2 USD/barel. Tato situace je priznivé naklonéna akciim v tézebnim sektoru
cerného zlata a tak akcie tézebniho obra Exxon Mobil ( XOM ) pridavaji cca 1,6% a také akcie
znamého tézare Marathonu Petroleum ( MPC ) pridavaji na trzni cené vice nez 1,8% a také
konkurencéni akcie tézare Baker Hughes ( BKR ) se pohybuji se ziskem cca 1,8%. Se ziskem cca 5,1%
obchoduji také akcie spolecnosti Transocean ( RIG ), ktera tézi ropu z vézi v oceanu a téz akcie
brazilského tézare Petrobrasu ( PBR ) si pripisuji zhodnoceni vice nez 1,9%. Za zminku stoji také
akcie amerického vyrobce a dodavatele tézniho zarizeni Halliburtonu ( HAL ), jez rostou o vice nez
3,1% a také akcie francouzského konkurenta Schlumbergeru ( SLB ) se pohybuji se ziskem cca 2,5%.

Své vysledky za 4Q. 2024 dnes predstavila investi¢ni banka JP Morgan ( JPM ) a investory potésila
prekvapivymi vynosy z obchodovani dluhopisli, mén a tradingu. Segmentu retailového bankovnictvi
meziroCné vzrostly vynosy o 1 % na 18,36 mld. USD a poklesla ziskovost 0 6 % na 4,516 mld. USD.
Korporatnimu a investicnimu bankovnictvi se ve 4Q darilo. Vynosy vzrostly meziroéné o 18 % na 17,6
mld. USD a cisty zisk 0 59 % na 6,64 mld. USD. Spravé majetku vzrostly vynosy o 13 % na 5,78 mld.
USD a cisty zisk 0 25 % na 1,52 mld. USD. Spole¢nost méla pod spravou aktiva ve vysi 4,0 bilionu
USD a klientska aktiva doséhla 5,9 mld. bilionu USD. Cisté tirokové vynosy doséhly 3% poklesu na
23,47 mld. USD, pricemz se oc¢ekavalo 23,11 mld. USD. Neurokové vynosy vzrostly mezirocné o 29
% na 20,3 mld. USD. Akcie JP Morgan ( JPM ) se tak tési zvySenému zajmu ze strany investoru
investort a na své trzni cené pridavaji vice nez 2,4%.

I kdyz dolar posiluje, tak vétsi zabér ma dnes zluty kov, ktery na inflaCni data reaguje rustem o vice
nez 1,4% a zlato se tak dostava k urovni 2 719 USD/Troy. unci. Tato situace hraje do karet akciim v
téZebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského tézare Barrick Gold ( GOLD ) si dnes
pripisuji zisk cca 1,9% a také akcie amerického konkurenta Newmontu ( NEM ) dnes rostou o
necelych 3,2%. Za pozornost stoji také akcie znamého tézare Eldorado Gold ( EGO ), které dnes
naopak jdou proti trhu a akcie ztraci vice nez 4,5%.

Z indexu S&P 500 se dnes dari akciim spole¢nosti Edison International ( EIX ) 4,8% a také
technologické spole¢nosti vyrobce pamétovych desek Micron Technology ( MU ) 6% a Citigroup ( C )
necelych 7,4%. Naopak se dnes nedari akciim Viatris ( VTRS ) -3,1% a farmaceutické spolecnosti
AbbVie (ABBV ) -2,7%.

Podnikové zpravy
JPMorgan zverejnila vysledky, vynosy z obchodovani dluhopisti, mén a komodit pozitivné prekvapily
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