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CR: Prazska burza v ivodu tydne klesla s negativnim sentimentem ve svété, SRN:
Frankfurtska burza mirné odepsala poctvrté v radé, USA: Zamorské akcie uzavrely smiSené

Prazska burza
Hlavni zpravy

Maloobchodni trzby bez automobilu (y-y) (listopad):
aktudlni hodnota: 4,3 %

oCekavani trhu: 4,5 %

predchozi hodnota: 5,5 % / revize 5,1 %

CPI (m-m) (prosinec):
aktudlni hodnota: -0,3 %
ocekavani trhu: 0,1 %
predchozi hodnota: 0,1 %

CPI (y-y) (prosinec):
aktudalni hodnota: 3,0 %
ocekavani trhu: 3,3 %
predchozi hodnota: 2,8 %

Index importnich cen (y-y) (listopad):
aktudlni hodnota: 2,4 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 0,6 %

Index exportnich cen (y-y) (listopad):
aktualni hodnota: 4.5 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 3,0 %

Bézny ucet platebni bilance (listopad):
aktudlni hodnota: 30.01 mld.

ocekavani trhu: 12,50 mld.

predchozi hodnota: 12,99 mld.

Popis trhu

Prazskd burza s negativnim vyvojem na globalnich akciovych trzich zahdjila novy tyden taktéz v
zéporu a nakonec méteno indexem PX oslabila o -0,45% na hodnotu 1 793. Nedatilo se akciim Cez,
které ztratily -0,80% na 991 K¢ pri nejvyssim dennim objemu 115 mil. K¢. Erste Bank potom ubrala
-0,63% na 1 506 K¢ a Komerc¢ni banka klesla o0 -0,46% na 866 K¢. Akcie Colt CZ oslabily o -0,59% na
677 K¢ a Philip Morris ztratil -1,06% na 16 800 K¢. Naopak v plusu se udrzela Moneta Money Bank,
kdyz pridala 0,31% s ocenénim nad 127 K¢.



Podnikové zpravy

Erste: Morgan Stanley zahajil pokryvani Erste s doporucenim "overweight"

CEZ: Kepler Cheuvreux zahajil pokryvani akcie CEZu pii doporuceni ,Reduce” a cilové cené na 825 K¢
Erste: Autonomous Research zvySuje cilovou cenu akcii z 59,52 EUR na 65,72 EUR

Kofola: Pivovary CZ loni zaznamenaly cca 10% rust trzeb a zhruba 7% rust objemu

Nemecko

Popis trhu

Némecké akcie v ivodu tydne mirné ztratily. Akcie otevrely ve ztraté o 0,28 % a dopoledne ztratu
prohlubovaly az na -0,94 %, odpoledne vSak tuto ztratu zpatky korigovaly az zakoncily v mensi ztraté
00,41 % na 20132,85 b. Darilo se akciim vyrobce laboratorniho vybaveni Sartorius (+3,3 %) a
biotechnologické spole¢nosti RWE (+1,6 %). Posilovaly taktéz akcie automobilky Porsche (+1,4 %)
po zverejnéni dat ohledné doruéenych aut v roce 2024, celkovy objem klesl meziroéné o 3 % na 310
718 vozidel. Ztracely akcie Heidelberg Materials (-2,2 %), Adidas (-2,1 %) a Vonovia (-1,7 %).

Celoevropsky index STOXX Europe 600 ztraci 0,55 % na 508,68 b. Dari se sektoru energii (+1,23 %),
zékladnich materiala (+0,17 %) a komunikacnich sluzeb (+0,08 %). Ztraci sektory zdravotni péce
(-1,26 %), informacnich technologii (-1,25 %) a nemovitosti (-1,11 %).

Podnikové zpravy

Index DAX ztraci v ivodu obchodovani, Barclays stanovila cilovou cenu na akcie Infineon Technologies

Porsche dodalo v roce 2024 o 3 % méné aut nez v roce predchozim

USA

Ocekavané udalosti

12:00 Optimismus malych firem NFIB (prosinec): ocekavani trhu: 102,0, predchozi hodnota: 101,7
14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (prosinec): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,4 %
14:30 Jadrovy PPI (m-m) (prosinec): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,2 %

14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: 3,5 %, predchozi hodnota: 3,0 %

14:30 Jadrovy PPI (y-y) (prosinec): oéekavani trhu: 3,8 %, predchozi hodnota: 3,4 %

Popis trhu

Zamorské akcie v ivodu seance navazaly na patecni propad po silnych ¢islech z trhu prace, ktera
témeér zmarila nadéje na jakékoliv uvolnéni ménové politiky FEDu. V pribéhu obchodovani se vSak
na trh vratili kupci, kteri pomohli indextim zpét na jejich patecni hodnoty. Zotaveni se vSak vyhnulo
velkym technologickym titulim jako je Apple (AAPL -1,0%) nebo Nvidia (NVDA -1,8%). DJIA uzaviel
obchodovani se ziskem 0,86%, index SP500 posilil o symbolickych 0,16%, zatimco kompozitni
NASDAQ klesl o 0,38%. Rostouci ropa pomohla energetickym titulim (+2,2%). Rust vét$iny dalSich



komodit t&hl vzhuru i sektor zakladnich materialll (+2,2%). Darfilo se také zdravotnickym titulim
(+1,3%). Oslabily naopak informacni technologie (-0,9%), utility (-1,2%) a komunikacni sluzby
(-0,5%). V ramci indexu SP500 si nejlépe vedl vyrobce hnojiv Mosaic (MOS +8,0%). Opa¢nym
smérem zamirila farmaceutickd Moderna (MRNA -17%) poté, co snizila vyhled trzeb pro letosni rok.
Na komoditnich trzich prevladala zelena barva. Kromé jiz zminované ropy (+2,9%) roste pSenice
(+2,7%), séja (+2,6%), kukurice (+1,1%) nebo méd (+0,4%). Klesal zemni plyn (-1,7%), stribro
(-2,6%) a zlato (-1,3%).

Podnikové zpravy
Americké indexy v uvodu smiSené, akcie Moderny se propadaji po snizeni vyhledu trzeb pro rok 2025
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