Constellation Brands reportuje vysledky za
3Q, svymi vysledky a vyhledem analytiky
nepotesil

12.1.2025 - Petr Vesely | Solidis

Vétsina klicovych metrik v segmentech Piva a Vina & lihovin zklamaly analytiky. Provozni
zisk v téchto segmentech byl vyrazné pod ocekavanim.

Spolec¢nost z hlediska vynosu zaznamenala pokles porovnatelnych trzeb o 0,3 %.

Segment piva vykazal mirny rst vynost na 2,03 mld. v souladu s o¢ekavanim. Déle provozniho zisk
v této oblasti dale 769,9 mil. USD (oCekavany provozni zisk €inil vSak 804,6 mil. USD). Objemy
preprav a spotieby piva také mirné rostly. Prepravy zaznamenaly rust o 1,6 % pri ocekavani 3,66 % a
spotreba o 3,2 % pri ocekavani 4,29 %.

Segment vina a destilata nepredcil odhady analytikt. Vyrobce a distributor lihovin v tomto
segmentu zaznamenal vynosy ve vysi 431 mil. USD (analyticky konsensus €inil 470 mil. USD) a
provozni zisk zaznamenal mezirocni pokles o0 25 % na 95,2 mil. USD oproti odhadu 102,9 mil. USD.
DalSim faktorem, ktery reprezentuje upadek v tomto sektoru je objem preprav, ktery zaznamenal
pokles o0 16,4 %. Objem spotreby také vykazal ipadek ve vysi 4,3 %, nicméné predcil analytické
ocekavani poklesu o 5,5 %.

Spolecnost o¢ekava celorocni rust organickych trzeb o 2-5 %, konkrétnéji u segmentu piva 0 4-7 % a
v oblasti vina a lihovin o 5-8 %. Porovnatelny ocistény zisk na akcii b€hem dalSiho roku spolec¢nost
predpoklada v rozmezi 13,40 az 13,80 USD s analytickym o¢ekavanim 13,71 USD.

Z hlediska penéznich tokl spole¢nost navysila sviij celoro¢ni odhad provozniho penézni toku na 2,9
az 3,1 mld. (oproti minulému odhadu ve vysi 2,8-3 mld. USD). Odhad na volny penézni tok byl také
navysen na 1,6-1,8 mld. USD (drivéjsi odhad byl na 1,4-1,5 mld. USD).

Constellation Brands pak déle snizil sviij celoro¢ni odhad na kapitélové vydaje na 1,3 mld. USD
oproti minulému odhadu ve vysi 1,4-1,5 mld. USD. Oc¢ekavani analytika v ramci kapitalovych vydaju
je ve vysi 1,44 mld. USD.

Financ¢ni reditel Garth Hankinson oznamuje silnou meziro¢ni tvorbu hotovostnich toku v ramci
fiskdlniho roku 2025, ktera umoznila spole¢nosti dosahnout a udrzet pomér Cistého dluhu pod
stanovenym cilem. Rovnéz dodéavé, ze investorum bylo navraceno pres 1,2 miliardy USD
prostrednictvim dividend a zpétnych odkupu akcii do listopadu 2024.

Déle 1ikd, ze v dalSim obdobi fiskélniho roku 2025 firma o¢ekéava, ze ro¢ni provozni a volny penézni
tok pred¢i podnikové cile, coz by poskytovalo prostor pro dalsi strategickou alokaci kapitalu.

Anyltik Filippo Falorni ze Citi uvadi, ze o¢i$tény zisk na akcii zaostal za o¢ekavanim kvuli hor§im nez
o¢ekavanym trzbam z piva. Dale uvadi, Ze rust spotteby piva Cinil 3,2 %, coz je pod odhadem Citi ve
vysi 4,0 % a pod oCekavanim investorl v rozmezi 4-5 %. K tomu se pridaly horsi nez o¢ekavané
marze z piva a slabsi vysledky segmentu Vina a destilatu.

,,Navzdory slabé vykonnosti akcie poslednich mésici ocekdvame negativni reakci akcie kvuli
nedodrzeni vSech klicovych metrik” dodava Filippo Falorni.



8. ledna vedeni spolecnosti odsouhlasilo dividendu ve vysi 1,01 USD na akcii (kmenovych akcii tridy
A). Ta bude vyplacena 21. inora tohoto roku akcionarim zapsanym k uzévéru obchodniho dne 7.
unora.
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