Delta Air lines za 4Q prekonala odhady v
klicovych metrikach a zverejnila lepsi nez
ocekavany vyhled
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Americké aerolinky Delta Air Lines reportovaly vysledky za 4Q 2024. Ocisténé vynosy a
ocCistény zisk na akcii za ¢tvrté ctvrtleti prekonaly ocekavani analytiku. Vyhled ociSténého
zisku na akcii za prvni Ctvrtleti rovnéz prekonal prumérny odhad Wall Street.

Vysledky spolecnosti Delta Air Lines (DAL) za 4Q

2024
4Q 2024 Konsensus 4Q 2024 4Q 2023
Ocisténé vynosy (mld. USD) 14,44 14,16 13,66
Cisty zisk (mld. USD) 1,20 -- 0,83
Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 1,85 1,76 1,28

Vysledky za 4Q

Vynosy z prepravy pasazéru meziro¢né vzrostly o 5,3 % a dosahly 12,82 mld. USD pri o¢ekavani
12,62 mld. USD. Mira obsazenosti zlstala na 84 % pri ocekéavani 84,7 %, kdyz kapacita spolecnosti v
milich mezirocné vzrostla o0 5,2 % na 72,04 mld. a pasazéri cestovali 60,39 mld. mil (mezirocné +4,7
%). Vynos z procestované mile vzrostl o 46 %.

Nakladni preprava meziro¢né vzrostla o 32 % na 249 mil. USD prti ocekavani 204,3 mil. USD.

Pohled vedeni

,Na konci roku 2024 spolecnost Delta ziskala dynamiku, pricemz celkovy rust trzeb v prosinci o 5,7
% prekonal o¢ekavani, protoze nas tym doséahl $pickovych provoznich vysledki v oboru a trendy v
poptéavce se v prubéhu ctvrtleti zrychlily,” uvedl Glen Hauenstein, prezident spole¢nosti Delta Air
Lines. ,Vzhledem k tomu, Ze dynamika pokracuje i v novém roce, ocekavame, ze upravené vynosy za
breznové Ctvrtleti budou o 7 az 9 procent vyssi nez v roce 2024 diky rustu kapacity a jednotkovych
vynosu.”

»Rok 2024 byl pro spole¢nost Delta skvélym rokem a nase vysledky odrazely odliSnost od odvétvi a
zvySenou odolnost. Nasi lidé zakoncili rok silné a dosahli nejlepsSich provoznich a finan¢nich vysledka
v oboru. Sdileni ispéchu spolecnosti Delta je zakladem nasi kultury a jsem nadSeny, ze pristi mésic
ocenim vynikajici usili nasich lidi vyplatou podilu na zisku ve vysi 1,4 miliardy dolaru,” rekl Ed
Bastian, generalni reditel spolec¢nosti Delta.

,OcCekavame, ze s prichodem roku 2025 bude pokracovat silna poptdvka po cestovani a spotrebitelé
budou stale vice vyhledavat prémiové produkty a zazitky, které spole¢nost Delta nabizi. Nase odliSna
strategie a nejlepsi provoz ve své tridé v kombinaci se silnou poptavkou a stéle konstruktivnéjsim
prumyslovym prostredim nam davaji predpoklady k tomu, abychom dosahli nejlepsiho finan¢niho
roku ve stoleté historii spolecnosti Delta, a to se ziskem pred zdanénim vysSim nez 6 miliard USD,
oCiSténym ziskem na akcii vy$sim nez 7,35 USD a volnym penéznim tokem presahujicim 4 miliardy
USD,” doplnil Bastian.



Vyhled

Aerolinky o¢ekévaji, ze v 1Q 2025 na oc¢isténé bazi dosdhnou rustu vynost o 7-9 % a provozni marze
v rozmezi 6-8 %, coz by mélo vést k o¢isténému zisku na akcii 0,7-1,0 USD. Analytici v pruméru
ocCekavali 0,76 USD.

SpolecCnost predpovida, ze ocistény zisk na akcii za cely rok 2025 vzroste o vice nez 10 % a dosahne
minimdlné 7,35 USD. Volné penézni toky by mély ¢init alespon 4 miliardy USD.

Komentar analytiku

,Ctvrtleti a vyhled vypadaji velmi povzbudivé, se silnou tvorbou trzeb napii¢ geografickymi oblastmi,
silnymi co-brandovymi odménami za kartu a vyhledem na rok 2025, ktery naznacuje, ze trh by mél
ocekévat vice podobnych zprav,” uvedl analytik Stephen Trent ze spolecnosti Citi s cilovou cenou 77
USD a doporucenim ,buy*.

Trent dale dodal, ze by mohlo byt zajimavé sledovat, do jaké miry ziska v USA letecky prumysl od
Trumpovy administrativy urcité regulacni ulevy.

Akcie Delta Airlines

Delta Air Lines Inc (DAL) +10,5 % na 67,87 USD

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 43,8 PJ/E 11,4
Vyvoj za letosni rok (%) +12,3 Oc¢ekavané P/E 9,1
52tydenni minimum (USD) 36,3 Prum. cilova cena (USD) 77,4
52tydenni maximum (USD) 69,0 Dividendovy vynos (%) 0,7

Zdroj: Delta Airlines, Bloomberg
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