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CR: Prazska burza mirné ztratila, SRN: Frankfurtska burza dnes mirné ztratila , USA:

SmisSeny zavér v zamori

Prazska burza

Ocekavané udalosti
09:00 Stavebni vyroba (y-y) (listopad): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -3,6 %

09:00 Primyslova vyroba (y-y) (bez sezénniho ocisténi) (listopad): o¢ekavani trhu: -0,5 %, predchozi
hodnota: -2,1 %

09:00 Mira nezaméstnanosti (prosinec): o¢ekavani trhu: 4,1 %, predchozi hodnota: 3,9 %

Popis trhu

Prazska burza po vcerejS$im rustu dnes opét zménila smér vyvoje a méreno indexem PX oslabila o
mirnych -0,10% na hodnotu 1 784. Cez klesl 0 -0,30% na 997 K¢ a Komer¢ni banka ubrala -0,29% na
863 K¢ pri nejvyssim dennim objemu 94 mil. K¢. Erste Bank ztratila nepatrnych -0,03% na 1 463 K¢
a pojistovna Vig oslabila 0 -0,26% na 765 K¢. Moneta Money Bank se zvedla o0 0,16% a ocenéni se
blizi k 127 K¢. Akcie Colt CZ potom pridaly 0,15% na 680 K¢ a Kofola stoupla 0 0,25% na 400 K¢.

Podnikové zpravy

CTP: Oddo BHF snizuje cilovou cenu akcii na 21 EUR pri stalém doporuceni “outperform”

Némecko
Hlavni zpravy

Maloobchodni trzby (m-m) (listopad):
aktudlni hodnota: -0,6 %

oCekavani trhu: 0,5 %

predchozi hodnota: -1,5 % / revize: -0,5 %

Maloobchodni prodeje (bez sezénniho ocisténi) (y-y) (listopad):
aktualni hodnota: 2,3 %

ocekavani trhu: 2,5 %

predchozi hodnota: 3,6 % / revize: 4,8 %

Podnikové objednavky (m-m) (listopad):
aktualni hodnota: -5,4 %

ocekavani trhu: -0,2 %

predchozi hodnota: -1,5 %



Podnikové objednavky (y-y) (o¢isténo o pocet pracovnich dni) (listopad):
aktualni hodnota: -1,7 %

ocekavani trhu: 3,0 %

predchozi hodnota: 5,7 %

Ocekavane udalosti

08:00 Primyslova vyroba (m-m) (sezénné oc¢isténo) (listopad): o¢ekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: -1,0 %

08:00 Primyslova vyroba (y-y) (o¢iSténo o pocet pracovnich dni) (listopad): o¢ekavani trhu: -4,5 %,
predchozi hodnota: -4,5 %

08:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (listopad): ocekavani trhu: 14,5 mld., predchozi hodnota:
13,4 mld.

08:00 Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo) (listopad): ocekavani trhu: 2,0 %, predchozi hodnota: -2,8 %
08:00 Dovoz (m-m) (sezénné oc¢isténo) (listopad): ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: -0,1 %
Popis trhu

Po opakovaném vyroku Donalda Trumpa, zZe by evropské staty mély davat 5 % z HDP na svou obranu
se dari zbrojarim napri¢ celou Evropou. V Némecku tak v odezvé nejvice posiluje Rheinmetall (+5,2
%). Bank of America dnes zvysila cilovou cenu Heidelberg Materials (+2,8 %). Naopak nejvice dnes
klesly akcie Siemens Energy (-6,0 %), na které Kepler Cheuvreux snizil doporuceni.

V ramci indexu Stoxx Europe 600 se dafi jen sektoriim zdravotni péce (+0,77 %) a financim (+0,16
%). Nejvétsi ztratu naopak odepisuje sektor nemovitosti (-1,47 %), IT (-1,09 %) a Utility (-0,90 %).

Eurozona

Hlavni zpravy

Spotrebitelska duvéra (prosinec - konec¢ny):
aktualni hodnota: -14,5 b.

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: -14,5 b.

Duvéra ve sluzbach (prosinec):
aktudlni hodnota: 5,9 b.
ocekavani trhu: 5,7 b.

predchozi hodnota: 5,3 b.

Duvéra v prumyslu (prosinec):

aktualni hodnota: -14,1 b.

ocekavani trhu: -11,6 b.

predchozi hodnota: -11,1 b. / revize -11,4 b.

Ekonomicka duvéra (prosinec):
aktualni hodnota: 93,7 b.
oCekavani trhu: 95,6 b.



predchozi hodnota: 95,8 b. / revize 95.6 b.

PPI (m-m) (listopad):
aktudlni hodnota: 1,6 %
oCekavani trhu: 1,5 %
predchozi hodnota: 0,4 %

PPI (y-y) (listopad):
aktudlni hodnota: -1,2 %
ocekavani trhu: -1,4 %
predchozi hodnota: -3,2 %

Ocekavané udalosti
11:00 Maloobchodni trzby (m-m) (listopad): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: -0,5 %

11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (listopad): ocekavani trhu: 1,7 %, predchozi hodnota: 1,9 %
USA

Hlavni zpravy

Index zadosti o hypotéky MBA (3. ledna):
aktualni hodnota: -3,7 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: --

Zména zameéstnanosti ADP (prosinec):
aktudlni hodnota: 122 tis.

ocekavani trhu: 140 tis.

predchozi hodnota: 146 tis.

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (4. ledna):
aktudlni hodnota: 201 tis.

oCekavani trhu: 215 tis.

predchozi hodnota: 211 tis.

Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (28. prosince):
aktudlni hodnota: 1867 tis.

ocekavani trhu: 1862 tis.

predchozi hodnota: 1844 tis. / revize: 1834 tis.

Velkoobchodni zasoby (m-m) (listopad - konec¢ny):
aktualni hodnota: -0,2 %

ocekavani trhu: -0,2 %

predchozi hodnota: -0,2 %

Zména zasob surové ropy podle EIA (3. ledna):
aktualni hodnota: -959 tis. barell

oCekavani trhu: -2000 tis. barelu

predchozi hodnota: -1178 tis. barelu



Ocekavané udalosti

13:30 Index propusténych zaméstnanct Challenger (y-y) (prosinec): o¢ekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 26,8 %

Popis trhu

Vineni na Wall Street

Americké akciové indexy dnes aktivnéji oscilovaly okolo véerejsich zaviracich hodnot a nakonec
uzavrely se smiSenou bilanci, kdyz tradi¢ni index Dow Jones (+0,25 %) i Sirsi index S&P500 (+0,16
%) skoncily v zelenych ¢islech, zatimco technologicky Nasdaq (-0,06 %) lehce oslabil pri celkove
vetsi volatilité.

Pri pokracujicim rustu trznich vynost na mnohamési¢ni maxima je na trzich patrna vétsi nejistota
ohledné dalsiho vyvoje s vyssi volatilitou, zejména pak v technologickém sektoru, ktery si za uplynuly
rok pripsal nejvyssi vynosy (Nasdaq +28,64 %). Reportovana pravidelna data z trhu prace tento
vyvoj dale podporila a vynos 10letého vladniho bondu se kratce posunul nad hladinu 4,7 %, 30lety
bond byl jiz nadohled 5% vynosové urovni. Nakonec ale dluhopisy uzavrely s mirnymi zisky vyjma
nejdelSich splatnosti.

Kladnou bilanci vykazaly drahé kovy. Zlato pridalo 0,5 % se zavérem na 2663 USD/oz, stribro
zpevnilo 0 0,3 % na 30,1 USD/oz. SmiSeny vyvoj byl k vidéni u energii. Zatimco ropa odepsala 1,3 %
se zavérem na 73,3 USD/barel, zemni plyn pridal bezmala 7 %, koncici na 3,68 USD/mmbtu.

Zverejnény zépis Fedu poukazal na shodu centralnich bankéru ohledné pokracujiciho zpomalovani
inflace v tomto roce smérem ke svému 2% cili. Nicméné pri nejistoté dopada zavadénych opatieni ze
strany nastupujici Trumpovy administrativy, vyZadujici opatrnost. V této chvili jsou ocekavany pouze
1 - 2 sniZeni sazeb v tomto roce. To prvni by mélo prijit az v zavéru 2. Ctvrtleti. V tomto kontextu
bude ostre sledovany patecni kompletni report z trhu prace (nezameéstnanost, pocet nove
vytvorenych pracovnich mist). Prinese dluhopisovému trhu vétsi dlevu?

Mezi sektory se nejvice darilo zdravotnictvi (+0,5 %), nejhlre si pak staly komunikacni sluzby (-0,7
%).

Na korporatni trovni S&P500 konstituent se darilo znamému trzisti eBay (EBAY +10 %) po
oznameni spol. Meta Platforms (META -1,2 %) o zpristupnéni nabidek trzisté eBay uzivatelim
Facebook Marketplace na svych strankach, s tvodnim testovanim v USA, Némecku a Francii. V ¢ele
porazenych se drzela elektrarenska spol. Edison (EIX -10 %), dodavajici elektrinu v oblasti Los
Angeles, zasaZena rozpinajicimi se pozary, hnané vétrnymi bouremi.

Zitra je americky trh vyjimecné uzavien z duvodu statniho smutku za zesnulého exprezidenta
Jimmyho Cartera.
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