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CR: Prazska burza zahajila novy tyden mirnym poklesem, SRN: Frankfurtska burza v ivodu
tydne posilila, polovodicovy sektor tahnul rast STOXX Europe 600, USA: Rally na
technologickych titulech tahlo index S&P 500 vzhuru

Prazska burza
Hlavni zpravy

Bilance statniho rozpoctu (prosinec):
aktualni hodnota: -271,4 mld.
ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: -259,2 mld.

Ocekavane udalosti

09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti (listopad): ocekavani trhu: 18,6 mld., predchozi hodnota:
11,0 mld.

10:00 Devizové rezervy (prosinec): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: $148,3 mld.

Popis trhu

Prazské burza v uvodu nového tydne ztratila méreno indexem PX -0,20% na 1 775 boda. Zisky z
minulého tydne korigoval Cez, kdyZ ubral -1,69% na 987 K¢ pii nejvy$$im dennim objemu 87 mil. K&.
Moneta Money Bank zakoncila slabsi o mirnych-0,16% s ocenénim tésné pod 124 K¢ a Philip Morris
oslabil 0 -0,24% na 16 680 K¢. Naopak Komerc¢ni banka stoupla o 0,58% na 862 K¢ a Erste Bank si
polepsila 0 0,10% na 1 466 K¢. Akcie Colt CZ zakoncily silnéjsi 0 0,15% na 677 K¢. Pojistovna Vig
stagnovala na 767 K¢ a Kofola zakoncila taktéz beze zmény na 399 K¢.

Némecko
Hlavni zpravy

Index nakupnich manazeru PMI ve sluzbach (HCOB) (prosinec - konecny):
aktualni hodnota: 51,2 b.

ocekavani trhu: 51,0 b.

predchozi hodnota: 51,0 b.

Index nakupnich manazera PMI - kompozitni (HCOB) (prosinec - kone¢ny):
aktualni hodnota: 48,0 b.

ocekavani trhu: 47,8 b.

predchozi hodnota: 47,8 b.

CPI (y-y) (prosinec - predbézny):
aktualni hodnota: 2,6 %
ocCekavani trhu: 2,4 %



predchozi hodnota: 2,2 %

CPI (m-m) (prosinec - predbézny):
aktudlni hodnota: 0,4 %
oCekavani trhu: 0,3 %

predchozi hodnota: -0,2 %

CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (prosinec - predbézny):
aktudlni hodnota: 0,7 %

ocekavani trhu: 0,5 %

predchozi hodnota: -0,7 %

CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (prosinec - predbézny):
aktualni hodnota: 2,9 %

ocekavani trhu: 2,6 %

predchozi hodnota: 2,4 %

Popis trhu

Treti obchodni den tohoto roku byl u némeckych akciich v riistové naladé, index DAX vzrostl o 1,56
% na 20216,19 b. Nejvice se darilo vyrobci polovodi¢ovych Cipu Infineon Technologies (+7,3 %). V
pondéli obecné posilovaly polovodicové akcie po patecnim oznameni Microsoftu, Ze planuje v tomto
fiskalnim roce utratit 80 mld. USD na vystavbu svych datacenter a vysledcich sestavovatele iPhont
Hon Hai Precision (Foxconn) za 4Q, které byly nad ocekavanim. Dartilo se taktéz akciim
automobilky Daimler Truck (+5,8 %) a vyrobci laboratorniho vybaveni Sartorius (+5,9 %).
Oslabovaly akcie Deutsche Telekom (-1,6 %), chemické spolecnosti Symrise (-1,8 %) a zbrojare
Rheinmetall (-1,5 %).

Celoevropsky index STOXX Europe 600 se obchoduje vyse o 0,95 %. Indexu se dari predevsim diky
sektoru informacnich technologii (+4,75 %), kde se dari pod sektoru polovodicu (+8,23 %), ktery je
tazen rustem jiz zminéné Infineon Technologies a ASML (+8,69 %). Dari se taktéz zbytné
spotrebé (+1,82 %) a financim (+1,2 %). Oslabuji sektory komunikacnich sluzeb (-0,7 %), utilit (-0,29
%) a nemovitosti (-0,4 %).

Podnikové zpravy

Neémecké akcie v avodu mirné posiluji, dari se akciim Infineon Technologies

Eurozona
Hlavni zpravy

Index nakupnich manazeru PMI - kompozitni (HCOB) (prosinec - konecny):
aktudlni hodnota: 49,6 b.

ocCekavani trhu: 49,5 b.

predchozi hodnota: 49,5 b.

Index nakupnich manazera PMI ve sluzbach (HCOB) (prosinec - konecny):
aktudlni hodnota: 51,6 b.

ocekavani trhu: 51,4 b.

predchozi hodnota: 51,4 b.



Index investorské duvéry Sentix (leden):
aktualni hodnota: -17,7 b.

ocekavani trhu: -17,9 b.

predchozi hodnota: -17,5 b.

Ocekavané udalosti

11:00 CPI odhad (y-y) (prosinec - predbézny): o¢ekavani trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,2 %
11:00 CPI (m-m) (prosinec - predbézny): o¢ekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: -0,3 %
11:00 CPI jadrovy (y-y) (prosinec - predbézny): ocekavani trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: 2,7 %

11:00 Mira nezaméstnanosti (listopad): ocekavani trhu: 6,3 %, predchozi hodnota: 6,3 %

USA
Hlavni zpravy

Index nakupnich manazeru PMI ve sluzbach (S&P Global) (prosinec - konecny):
aktualni hodnota: 56,8 b.

ocekavani trhu: 58,5 b.

predchozi hodnota: 58,5 b.

Index nakupnich manazeru PMI - kompozitni (S&P Global) (prosinec - konec¢ny):
aktualni hodnota: 55,4 b.

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 56,6 b.

Prumyslové objednavky (listopad):
aktudlni hodnota: -0,4 %

ocekavani trhu: -0,3 %

predchozi hodnota: 0,2 % / revize 0,5 %

Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby (listopad - konecny):
aktualni hodnota: -1,2 %

ocekavani trhu: -0,5 %

predchozi hodnota: -1,1 %

Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel (listopad - konecny):
aktualni hodnota: 0,4 %

ocekavani trhu: 0,1 %

predchozi hodnota: 0,7 %

Ocekavané udalosti
14:30 Obchodni bilance (listopad): o¢ekavani trhu: -$78,3 mld., predchozi hodnota: -$73,8 mld.

16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (listopad): ocekavani trhu: 7750 tis., predchozi hodnota: 7744 tis.



Popis trhu

Wall Street ma pred sebou prvni kompletni obchodni tyden nového roku 2025 a vypada to na zeleny
vykop. Optimismus prysti predevsim z technologického sektoru zejména pak z polovodicového
subsektoru. Pozadu nezistavaji ani megacap spolecnosti z tzv. magnificient seven. Pauzu z
posilovani si ddva americky dolar, kdyz po vyletu k meté 1,025 na paru s eurem se situace uklidnuje
na hladiné 1,035. Donald Trump potvrdil sviij postoj k chystanym cliim a deregulaci nékterych
odvétvi. To chutna predevsim vybranym bankam. A kone¢né vynosy dluhopist zustavaji dnes stabilni
a vysoko, ¢oz rastovym akciim, jak vidno, prili$ nevadi. Pro Gplnost uvddime makroekonomicky
vyhled na tento tyden, kdyz za dva tydny startuje vysledkova sezéna. V odpolednich hodinach
dorazila zpréava, ze rezignoval dlouholety kanadsky premiér Justin Trudeau.

PolovodiCovy sektor se koupe v optimismu, poté co taiwansky Foxconn oznamil zvySeni trzeb a
ziskovosti 0 15% s odhadem dalsiho pozitivniho vyvoje v dal$im obdobi. I nadale zustava silné
poptavka po Al reSenich coz poskytuje tomuto sektoru dal$i podnéty k ristim. Vedle americkych
¢lent indexu S&P 500 Micronu nebo Super Micro Computer se dari dalsimu taiwanskému
gigantu Taiwan Semiconductors (TSM +5,85 %) nebo evropskému dodavateli ASML Holding
(ASML +7,14 %).

Podnikové zpravy

Americké akcie v ivodu obchodovani posiluji, velmi se dari sektoru polovodict
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