Denni report - utery 17.12.2024

17.12.2024 - Jakub Némec | Fio bank

CR: Prazska burza mirné vyklesla, SRN: Némecka burza uzavrela seanci poklesem, USA:
USA uzavira v cerveném

Prazska burza

Popis trhu

Prazska burza prerusila ristovou sérii a méreno indexem PX oslabila 0 -0,17% na 1 749 bodu. Po
predchozich narustech se kratkodobé zisky vybiraly u Erste Bank, ktera nakonec poklesla o -0,68%
na 1 461 K&. Komer¢ni banka klesla o -0,35% na 850 K¢ a Cez ubral mirnych -0,10% na 952 K& pti
nejvyssim dennim objemu 117 mil. K¢. Naopak akcie Colt CZ se zvedly o mirnych 0,15% na 670 K¢.
Moneta Money Bank potom pridala 0,16% s ocenénim nad 124 K¢ a pojiStovna Vig stoupla o 0,40%
na 745 K¢. Kofola si polepsila 0 0,52% na 389 Kc.

Podnikové zpravy

CEZ: investorsky model pro druhy dukovansky blok by mél byt vladé predlozen do konce leto$niho roku
CTP oznamilo akvizici brownfieldu v Némecku za vice nez 155 mil. EUR

CNB snizila Komeréni bance minimalni kapitalovy pozadavek o 20 bazickych bod

Erste: Raiffeisen Bank zvysila cilovou cenu akcii na 62 EUR se stavajicim doporucenim ,hold”

Obchodni hodiny o nadchazejicich svatcich

Némecko
Hlavni zpravy

Index IFO podnikatelského klimatu (prosinec):
aktualni hodnota: 84,7 b.

ocekavani trhu: 85,5 b.

predchozi hodnota: 85,7 b. / revize 85,6 b.

Index IFO hodnoceni soucasnych podminek (prosinec):
aktualni hodnota: 85,1 b.

ocekavani trhu: 84,0 b.

predchozi hodnota: 84,3 b.

Index IFO ocekavani (prosinec):
aktualni hodnota: 84,4 b.

ocekavani trhu: 87,5 b.

predchozi hodnota: 87,2 b. / revize 87 b.

Pruzkum ZEW - index ocekavani (prosinec):
aktudlni hodnota: 15,7 b.



ocekavani trhu: 6,9 b.
predchozi hodnota: 7,4 b.

Pruzkum ZEW - index soucasnych podminek (prosinec):
aktualni hodnota: -93,1 b.

ocekavani trhu: -92,6 b.

predchozi hodnota: -91,4 b.

Popis trhu

Index DAX uzavrel Gterni obchodovani ztratou o 0,33 %. Nejvice se dartilo spolecnostem Daimler
Truck (+2,4 %), Siemens (+1,4 %) a Porsche Automobil (+1,3 %). Naopak nejvice odepisovaly akcie
spolecnosti Brenntag SE (-3,8 %), E.ON (-3,2 %) a Sartorius (-2,9 %). Pred otevienim trhu analytik
Christophe Menard z Deutsche Bank zvysil investi¢ni doporuceni u akcii letecké spole¢nosti
Airbus (+0,51 %) na ,buy” z pavodniho ,hold”. Cilové cena analytika ¢ini 185 EUR.

Index STOXX600 se nachdzi taktéz v Cerveném teritoriu (-0,42 %). Nejvice odepisovaly energie (-1,48

%), finance (-1,03 %) a komunikac¢ni sluzby (-1,01 %). Naopak rust si pripisovaly informac¢ni
technologie (+0,6 %) a zbytna spotreba (+0,17 %).

Eurozona
Hlavni zpravy

Pruzkum ZEW - index ocekavani (prosinec):
aktualni hodnota: 17,0 b.

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 12,5 b.

Obchodni bilance (sezénné ocisténo) (fijen):
aktualni hodnota: 6,1 mld.

ocekavani trhu: 11,6 mld.
predchozi hodnota: 13,6 mld. / revize: 12,6 mld.

Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi) (fijen):
aktualni hodnota: 6,8 mld.

ocekavani trhu: --
predchozi hodnota: 12,5 mld.

Ocekavané udalosti

11:00 CPI (y-y) (listopad - konecny): ocekavani trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: 2,3 %

11:00 CPI (m-m) (listopad - konecny): o¢ekavani trhu: -0,3 %, predchozi hodnota: -0,3 %
11:00 CPI jadrovy (y-y) (listopad - konecny): o¢ekéavani trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: 2,7 %
11:00 Stavebni vyroba (m-m) (fijen): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -0,1 %

11:00 Stavebni vyroba (y-y) (fijen): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -1,6 %



USA
Hlavni zpravy

Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (listopad):
aktualni hodnota: 0,7 %

ocekavani trhu: 0,6 %

predchozi hodnota: 0,4 % / revize: 0,5 %

Prumyslova produkce (m-m) (listopad):
aktualni hodnota: -0,1 %

ocekavani trhu: 0,3 %

predchozi hodnota: -0,3 % / revize: -0,4 %

Vyuziti kapacit (listopad):

aktudlni hodnota: 76,8 %

ocCekavani trhu: 77,3 %

predchozi hodnota: 77,1 % / revize: 77,0 %

Podnikové zasoby (rijen):

aktualni hodnota: 0,1 %

ocekavani trhu: 0,1 %

predchozi hodnota: 0,1 % / revize: 0,0 %

Index realitniho trhu NAHB (prosinec):
aktudlni hodnota: 46 b.

ocekavani trhu: 47 b.

predchozi hodnota: 46 b.

Ocekavané udalosti
13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (13. prosince): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 5,4 %
14:30 Zapocata vystavba (listopad): o¢ekavani trhu: 1345 tis., predchozi hodnota: 1311 tis.

14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (listopad - predbézny): ocekavani trhu: 1430 tis.,
predchozi hodnota: 1416 tis.

14:30 Bézny ucet platebni bilance (3Q): o¢ekavani trhu: -$287,1 mld., predchozi hodnota: -$266,8
mld.

16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (13. prosince): o¢ekavani trhu: -1700 tis., predchozi
hodnota: -1425 tis.

20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (horni mez) (18. prosince): ocekavani trhu: 4,50 %,
predchozi hodnota: 4,75 %

20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (dolni mez) (18. prosince): o¢ekavani trhu: 4,25 %,
predchozi hodnota: 4,50 %



Popis trhu

Trhy v ocekavani na zitrejsi rozhodnuti FEDu o urokovych sazbach klesaji. Index Dow Jones dnes
odepsal 0,61 % a prodluzuje sérii poklest na 9 dni, kdy pouze devét spole¢nosti uzavrelo den se
ziskem. Nejvyssi propad z indexu dosahla akcie Unitedhealth Group (- 2,6 %) a Goldman Sachs (-
1,99 %). Zdravotni pojistovny klesaji nadale jako celek. CVS Health se obchodovala nize o 5,49 %,
Humana Inc klesla o0 10,2 %.

Financ¢nimu sektoru se nedarilo ani v ramci indexu S&P 500, kde mimo bank kon¢i v zaporu i spravci
aktiv jako Blackrock (- 1,45 %), anebo regiondalni banky jako U.S. Bancorp (- 2,69 %). Sektorové se
do zeleného pasma probojoval pouze sektor zbytné spotreby a to predevsim diky akciim Tesla (3,64
%). Zdravotni péce uzavira na Cervené nule diky vyrobclim 1é¢iv. Johnson & Johnson pripisuje 1,78
%, Abbvie uzavira se ziskem 2,18 a Pfizer 4,67 % po oznameni vyhledu pro nasledujici rok. Na
trzbach planuje dorucit USD 61-64 mld. S o¢ekévanim rastu zisku na akcii.

Nizsi propad byl u technologickych akcii. Nasdaq Composite ztraci 0,32 %. Podrzeli jej akcie gigantl
jako Microsoft (+0,64 %) anebo Apple (+ 0,97 %).

SolarEdge Technologies roste o 16,64 % po zvySeni doporuceni na stupen Buy od Goldman Sachs.
Investi¢ni banka ocenila snizovani nakladi, zlep$eni provozni efektivity a ocekava opétovny narust
z4jmu ze strany klientu. Enphase Energy posilil 0 2,48 %.

Nadseni po vysledcich opadava u Broadcom, ktery dnes déla krok zpét a klesa o 3,98 %. Z
kvartalniho pohledu si i navzdory dnesni korekci akcionari polepSili o témér padesat procent. V
sektoru polovodici se obchodovalo smiSené. Intel odepisuje 1,92 %, Nvidia klesla o 1,25 %, naopak
roste napriklad Micron Technology se ziskem 0,35 %.

Index mensich spolecnosti Russell 2000 ztratil 1,44 %. Desetiny procenta odepisuji drahé kovy. O
priblizné tfi ¢tvrtiny procenta nadale klesaji ceny futures kontraktti na ropu. Prudce narostl index
volatility VIX (+7,83 %).
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