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Prazska burza prvni seanci nového tydne zakoncila rustem a celkové tak posilila jiz poosmé
v fadé. Index PX si nakonec polepsil o mirnych 0,17% na hodnotu 1 752. Cez stoupl o 0,42%
na 953 K¢ pri nejvyssim dennim objemu 130 mil. K¢. Erste Bank prodlouzila ziskovou sérii
na deset seanci v radé, kdyz dnes pridala 0,58% na 1 471 K¢. Pojistovna Vig posilila o
0,27% na 742 K¢ a akcie Colt CZ se zvedly o0 0,15% na 669 K¢. Moneta Money Bank potom
stagnovala na 124 K¢ a Komercni banka klesla o -0,47% na 853 Kc.

Index vyrobnich cen (m-m) (listopad):
aktualni hodnota: 0,4 %

ocekavani trhu: 0,2 %

predchozi hodnota: 0,1 %

Index vyrobnich cen (y-y) (listopad):
aktudlni hodnota: 1,7 %

ocekavani trhu: 1,4 %

predchozi hodnota: 0,8 %

Index nakupnich manazera PMI ve vyrobé (HCOB) (prosinec - predbézny):
aktualni hodnota: 42,5 b.

ocekavani trhu: 43,1 b.

predchozi hodnota: 43,0 b.

Index nakupnich manazeru PMI ve sluzbach (HCOB) (prosinec - predbézny):
aktualni hodnota: 51,0 b.

ocekavani trhu: 49,3 b.

predchozi hodnota: 49,3 b.

Index nakupnich manazerua PMI - kompozitni (HCOB) (prosinec - predbézny):
aktualni hodnota: 47,8 b.

ocekavani trhu: 47,5 b.

predchozi hodnota: 47,2 b.

10:00 Index IFO podnikatelského klimatu (prosinec): o¢ekavani trhu: 85,5, predchozi hodnota: 85,7

10:00 Index IFO hodnoceni sou¢asnych podminek (prosinec): ocekavani trhu: 84,0, predchozi
hodnota: 84,3

10:00 Index IFO ocekavani (prosinec): ocekavani trhu: 87,5, predchozi hodnota: 87,2
11:00 Pruzkum ZEW - index oc¢ekavani (prosinec): o¢ekavani trhu: 6,9, predchozi hodnota: 7,4

11:00 Pruzkum ZEW - index soucasnych podminek (prosinec): o¢ekavani trhu: -92,6, predchozi
hodnota: -91,4

Index DAX uzavrel s poklesem 0,45 %, s rustem dnes uzavrelo pouze 11 titull. Nejvice se dnes darilo
spolec¢nosti Siemens Energy AG, ktera posilila o0 4,54 %. Darilo se i Commerzbank (2,1 %) a
Rheinmetall (1,27 %). Se ztratou uzavrely spole¢nosti Vonovia (-4,12 %), Mercedes-Benz Group
(-3,86 %), a Bayerische Motoren Werke, ktery dnes odepsal 3,17 %.



Celoevropsky index STOXX Europe 600 uzavird s poklesem 0,13 % na hodnotu 515,8 b. Darilo se
dnes segmentu zdravotni péce, ktera rostla 1,08 %. Rostl i segment komunikacni servis, ktery si
pripsal 0,38 %. Nejméné se darilo energiim, které poklesly o 1,64 %, dale segmentu zbytné spotreby
(-1,1 %) a segmentu s materialy, ktery zaznamenal pokles o 0,8 %.

Index nakupnich manazeru PMI - kompozitni (HCOB) (prosinec - predbézny):
aktudlni hodnota: 49,5 b.

oCekavani trhu: 48,2 b.

predchozi hodnota: 48,3 b.

Index nakupnich manazeru PMI ve vyrobé (HCOB) (prosinec - predbézny):
aktualni hodnota: 45,2 b.

ocekavani trhu: 45,3 b.

predchozi hodnota: 45,2 b.

Index nakupnich manazeru PMI ve sluzbach (HCOB) (prosinec - predbézny):
aktudlni hodnota: 51,4 b.

ocekavani trhu: 49,5 b.

predchozi hodnota: 49,5 b.

11:00 Prizkum ZEW - index oCekavani (prosinec): o¢ekavani trhu: --, predchozi hodnota: 12,5

11:00 Obchodni bilance (sezénné ociSténo (fijen): ocekavani trhu: 11,6 mld., predchozi hodnota: 13,6
mld.

11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi) (fijen): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 12,5
mld.

Newyorsky vyrobni index (prosinec):
aktudlni hodnota: 0,2 b.

ocekavani trhu: 9,8 b.

predchozi hodnota: 31,2 b.

Index nakupnich manazeru PMI ve vyrobé (S&P Global) (prosinec - predbézny):
aktualni hodnota: 48,3 b.

ocekavani trhu: 49,8 b.

predchozi hodnota: 49,7 b.

Index nakupnich manazeru PMI ve sluzbach (S&P Global) (prosinec - predbézny):
aktudlni hodnota: 58,5 b.

oCekavani trhu: 55,9 b.

predchozi hodnota: 56,1 b.

Index nakupnich manazeru PMI - kompozitni (S&P Global) (prosinec - predbézny):
aktudlni hodnota: 56,6 b.

ocekavani trhu: 55,1 b.

predchozi hodnota: 54,9 b.

14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (listopad): o¢ekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota:
0,4 %

15:15 Prumyslova produkce (m-m) (listopad): oCekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: -0,3 %



15:15 Vyuziti kapacit (listopad): o¢ekavani trhu: 77,3 %, predchozi hodnota: 77,1 %
16:00 Podnikové zasoby (fijen): ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,1 %
16:00 Index realitniho trhu NAHB (prosinec): ocekavani trhu: 47, predchozi hodnota: 46

Ceka nés posledni tiplny obchodni tyden tohoto roku. A bude to tyden zajimavy, udalostmi nabity. Na
prvnim misté je stfedeéni zasedani FOMC a rozhodnuti o sazbach. Cekd se pokles o 0,25 p.b., kdyz
pravdépodobnost dle Reuters ¢ini 99%. Dale pak dorazi utéSena davka makrodat jako HDP ¢i
rozliécné indexy duvéry a vyuziti. Kompletni prehled najdete zde. Jiz jen doznivé vysledkova sezona,
avsak sem tam se jeSté zajimava spole¢nost najde. Napriklad ve stredu Micron (MU +6,84 %) nebo
pak ve ctvrtek FedEx (FDX +0,5 %) nebo Nike (NKE +0,45 %).

Za rustem indext S&P 500 a Nasdaq dnes hledejme predevs$im pokracujici dobrou formu akcii
Alphabet, kde neopada nadseni z pokroku ve vyvoji kvantovych ¢ipa. Primym dusledkem je pak
prvni misto sektoru komunikaci v poradi jednotlivych sektorti indexu S&P 500. Prili$ pozadu
nezustava ani sektor nezbytné spotreby, kde nejsilngji tlaci karu opét Tesla a v nakupni predvanocni
horecce utopeny Amazon (AMZN +1,98%). Na opa¢ném poélu najdeme akcie ze sektoru energii, kde
padaji prakticky vSichni v ¢ele s Exxonem (XOM -1,95 %) nebo Chevronem (CVX -2,53 %). Nevede
se ani zdravotni péci nebo zdkladnim materialam.

Z jednotlivych titult nad ramec vySe napsaného dnes vycCnivaji akcie Microstrategy (MSTR
+4,02%), Palantir (PLTR -1,67 %) a Axon Enterprise (AXOn +0,4 %), které byly zarazeny do
indexu Nasdaq 100. Jednou z téch vyrazenych byly i akcie Super Micro Computer, klteré se dnes
padaji na schvost v poradi dennich ziski/ztréat.

Na dluhopisovém trhu pokracuje konsolidace vynosu a vidime dnes minimélni zmény. Na
komoditnim trhu oslabuje cena ropy, plynu a mirné i zlata. Bitcoin opét posouva rekord, aktualné na
106tis. USD za kus. Dolar osciluje na paru s eurem kolem 1,052.
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