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V tento predvanocni tyden bude nejvétsi zaméreni na zasedani Fedu a CNB.

V USA se o¢ekava sniZeni sazeb, naopak v CR pravdépodobné bude zachovéana repo sazba na 4,00 %.
V eurozoneé se dozvime konecna data indexu CPI a v USA treti a kone¢né vydani HDP za 3Q.

Zasedani Fedu a CNB

Ve stredu bude americky Fed rozhodovat o snizeni sazeb. Na 93,4 % se o¢ekava, ze sazby budou
snizeny o 25 bazickych bodu.

Kromé samotného snizeni sazeb muze byt ale dllezita i rétorika, kterou bude Jerome Powell
obhajovat Gipravu sazeb. Ta muze napovédét, jakym zpusobem ¢lenové Fedu smysleji o souCasném
stavu a vyvoji americké ekonomiky a byt predzvésti budouciho snizeni sazeb v roce 2025.

O sazbéch bude ve &tvrtek rozhodovat taktéz CNB. 20 z 21 oslovenych analytikdl od agentury
Bloomberg ocekava zachovani repo sazby na 4,00 %. Bude se jednat o prvni jednani ohledné sazeb
pro Jakuba Seidlera.

Index CPI v eurozone

Ve stredu bude taktéz reportovan konecny index CPI za listopad v eurozéné. Agentura Bloomberg
oc¢ekava potvrzeni ristu inflace v kone¢nych datech.

HDP v USA

Bloomberg ocekava maximalné malou zménu ve koneéném tretim vydani HDP za 3Q v USA, ktery
mizeme oCekavat ve Ctvrtek.

PPI v CR a Némecku

Index vyrobnich cen v CR dnes rano prekvapil vy$$im ristem, neZ se ocekéavalo. V patek se dozvime
index PPI i v Némecku.

Index IFO v Nemecku

Index IFO byva jeden ze spolehlivych ukazatell ristu némecké ekonomiky. Priméarné se sleduje
index podnikatelského klimatu. Prosincové data ukazi, jak moc se némecké ekonomice nedari.



Indexy nakupnich manazeru PMI v Némecku, eurozoné a
USA

Dnes jsme se dozvédéli predbézné hodnoty indexu ndkupnich manazert PMI ve vyrobé, ve sluzbach
a v kompozitni formé v Némecku a eurozoné.

Jesté dnes odpoledne se tyto predbézné hodnoty dozvime i v USA.

Pruzkum ZEW

V Némecku a eurozoné bude v utery dopoledne zverejnén index oc¢ekavani dle pruzkumu ZEW.

Pruzkum ZEW - prosinec

Region Makroekonomicky ukazatel Odhad* Predchozi
GE Priuzkum ZEW - index o¢ekavani 6,9b. 7,4D.
GE Prizkum ZEW - index sou¢asnych podminek -92,6 b. -91,4 b.
EC Pruzkum ZEW - index ocekavani - 12,5 b.

Spotrebitelska duvéra

Spotrebitelska

duvéra

Region Datum Makroekonomicky ukazatel Slgggz;?e Odhad* Predchozi
GE 19. 12. Spotrebitelska duvéra GfK leden -22,5b. -23,3b.
EC 20. 12. Spotrebitelské diivéra ProsInec - 14,0 b. -13,7 b.

predbéezny
USs 20, 12, [ndex spotrebitelské duvery — prosinec - 74,0 b. 74,0 b.
University of Michigan koneCny

Dalsi vyznamné makroekonomické ukazatele tento tyden

Makroekonomicky
vyhled pro tento
tyden
Region Datum Makroekonomicky ukazatel 5131()13;;;?(3 Odhad* Predchozi
US 16. 12. Newyorsky vyrobni index prosinec 10,0b. 31,2 Dh.
EC 17. 12, Obchodni bilance (sezonneé ;0 11,6 mld. 13,6 mld.
ocisteno
EC 17, 12, Obchodni bilance (bez Fijen - 12,5 mld.
sezonniho ocisteni)
Us 17. 12, Maloobchodni trzby (m-m) ;g 05%  0,4%
(predbézny)
US 17.12. Prumyslova produkce (m-m) listopad 0,3 % -0,3%
UsS 17. 12. Vyuziti kapacit listopad 77,3% 77,1 %

US 17. 12. Podnikové zasoby rijen 0,1% 0,1%



Makroekonomicky
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tyden
Region Datum Makroekonomicky ukazatel 51333;;;?(3 Odhad* Predchozi

US 17. 12. Index realitniho trhu NAHB  prosinec 47 b. 46 b.

EC 18. 12. Stavebni vyroba (m-m) rijen -- -0,1 %

EC 18. 12. Stavebni vyroba (y-y) rijen -- -1,6 %

US 18. 12. Zapocata vystavba listopad 1343 tis. 1311 tis.

US 18. 12, Pocet nove vydanych listopad - 4 430 tis. 1416 tis.
stavebnich povoleni predbezny

UsS 18. 12. Bézny ucet platebni bilance  3Q $12d87,1 -$266,8 mld.

EC 19. 12. Registrace novych aut (EU27) listopad - 1,1 %

EC 19, 12, Bezny ucet ECB (sezomne 5, - 37,0 mld.
ocCisteno)
Index vyrobni aktivity .

UsS 19. 12. filadelfského Fedu prosinec 2,9b. -5,5b.

UsS 19. 12. Index predstihovych ukazateld listopad -0,1 % -0,4 %

US 19. 12. Prodeje existujicich domu listopad 4,08 mil. 3,96 mil.

Us 19. 12. ilr)"dele existujicich domu (m- ;0o 30%  34%
Index vyrobni aktivity .

UsS 19. 12. Kkansaského Fedu prosinec -- -2 b.

Us 19. 12. Cisty priliv kapitalu ifjen - $398,4 mld.

us 19, 12, Cisty prilivdlouhodobeho 0, - $216,1 mld.
kapitalu

US 20. 12. Osobni prijem listopad 0,4 % 0,6 %

UsS 20. 12. Osobni vydaje listopad 0,5% 0,4 %
Deflator vydajl na osobni : 0 .

UsS 20. 12. spotfebu (PCE) (m-m) listopad 0,2% 0,2 %
Deflator vydaji na osobni . 0 o

US 20. 12. spotfebu (PCE) (y-y) listopad 2,5 % 2,3%
Jadrovy deflator vydaji na . 0 o

US 20. 12. osobni spotfebu (PCE) (m-m) listopad 0,2 % 0,3 %

US 20. 12, Jadrovy deflatorvydajuna =y, g 29%  28%

osobni spotrebu (PCE) (y-y)
*Odhady analytikl se v prubéhu tydne mohou ménit.
Zdroj: Bloomberg
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