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V druhé ¢asti rozhovoru pro Seznam Zpravy reditel Cesko-Slovenského segmentu Kofoly
Daniel Burys hovori mimo jiné o priznivém spotrebitelském sentimentu, povodnovych
skodach nebo zavedeni dané z cukru.

Burys si pochvaluje vyvoj spotrebitelského sentimentu. V letoSnim roce Kofole rostou objemy prodeju
nealkoholickych napoji, a to i pres zvyseni DPH v CR. Management Kofoly je pozitivné piekvapen i
vyvojem v novém pivnim segmentu, ktery rovnéz zaznamenava rostouci poptavku. Do svych novych
znacek Holba, Zubr a Litovel mé Kofola v planu investovat a marketingové je podporovat s cilem
ziskavat vétsi trzni podil. Tyto znacky dle Buryse drive nemély takovou marketingovou podporu a
nebyly tolik vyprofilované. (pripomindme, zZe Kofola vstoupila do pivniho segmentu letos v bireznu
akvizici spoleCnosti Pivovary CZ).

N4&s predpoklad leto$niho ristu objemu prodeju nealkoholickych napoju ¢ini 6,5 %, pivni segment by
dle nasich odhadu pak mohl za cely rok 2024 zaznamenat rovnéz rust v radu vyssich jednotek
procent. Burys, v souladu s nasimi predpoklady, oCekava pokracovani priznivého spotrebitelského
sentimentu i v pristim roce. Vyjma Slovenska, kde zminuje negativni dopad nové zavadéné dané z
cukru. Na této nové dani by Kofola méla dle Buryse odvést cca 500 mil. K¢ ro¢né. Kofola tento
néklad planuje prenést na zakaznika, to znamend, ze odpovidajicim zpusobem na Slovensku navysi
ceny svych slazenych produktl. To by pak mélo mit nepriznivy dopad do poptéavky.

Dnes zminéné c¢islo 500 mil. K¢ neni pro trh prekvapenim. Bylo komunikovano jiz letos v 1été na
setkani s analytiky. Stejné tak jiz drive Kofola davala najevo, ze dan z cukru plné promitne do cen. S
poklesem poptavky na Slovensku v nasSich predikcich poc¢itadme (v roce 2025 predpokladame se
zhruba 10% snizenim). Nami o¢ekéavany rist poptavky v ostatnich geografickych regionech,
dostatecnd produktova diverzifikace, vliv novych akvizic ¢i predpoklddany priznivy vyvoj, resp.
stabilizace cen materidlovych vstupti by nicméné mély vytvorit podminky pro rostouci hospodareni i
v roce 2025 (jak uvadime v nasem komentari z minulého tydne).

Daniel Burys se v rozhovoru zminuje také o povodiovych skodach. V tomto sméru v podstaté potvrdil
informace zverejnéné jiz v listopadu po vysledcich za 3Q 2024. Rozsah Skod vidi kolem 300 mil. K¢.
Potvrdil, Ze vétsinu Skod by mélo pokryt pojisténi. Dopad do vysledkt samotné Kofoly by tak dle jeho
vyjadreni mél dosahovat niz$ich desitek miliénu korun (po vysledcich za 3Q 2024 Kofola uvadéla 25 -
35 mil. K¢).



Akcie Kofola

Akcie Kofoly (BABKOFOL) na prazské burze rostou o 0,78 % na 389 K&. Na RM-SYSTEMu stagnuji
na urovni 388 K¢.

Jan Raska, analytik, Fio banka, a.s.
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