Denni report - patek 13.12.2024

13.12.2024 - Michal Barta | Fio banka, a.s.

CR: Prazska burza v zavéru tydne rostla, Erste zavrsila druhy tyden bez poklesu, SRN:
Frankfurtska burza v patek mirné oslabila, USA: Wall Street uzavrel bez vyraznych zmén

Prazska burza
Hlavni zpravy

Bézny ucet platebni bilance (fijen):

aktualni hodnota: 12,99 mld. K¢

oCekavani trhu: 5,15 mld. K¢

predchozi hodnota: -8,70 mld. / revize -7,68 mld. K¢

Ocekavané udalosti
09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (listopad): o¢ekéavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,1 %
09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (listopad): o¢ekavani trhu: 1,4 %, predchozi hodnota: 0,8 %

Popis trhu

Index prazské burzy PX i v zavéru obchodniho tydne zakoncil ristem, tentokrat index pripsal 0,6 %.
Dominantni byly dnes akcie Colt (+1,83 %), avsSak z pohledu zobchodovaného objemu stély v popredi
akcie CEZ (0,26 %) a Erste (+1,53 %) s obraty 149 mil. K&, respektive 126 mil. K¢. Erste pokraovala
ve své krasojizdé jiz desatym dnem, a uzavrela tak pri 1462,5 K¢ druhy tyden bez jediného poklesu.
Ve Vidni pak Erste zavr$uje 12 den rustu. Darfilo se také Moneté (+0,32 %) a Komerc¢ni bance (+0,47
%), celkové se na bankach protocilo na 280 mil. K¢. Decentni rist pripsal také Philip Morris (+0,12
%), v poklesu zakoncily jako jediné akcie Kofoly (-0,13 %).

Podnikové zpravy

Ctvrtletni rebalance indexu PX a PX-START k 23. prosinci

Némecko
Hlavni zpravy

Obchodni bilance (sezénné ocisténo (fijen):
aktualni hodnota: 13,4 mld. EUR

ocekavani trhu: 15,7 mld. EUR

predchozi hodnota: 17,0 mld. / revize 16,9 mld. EUR

Vyvoz (m-m) (sezénné oc¢isténo) (rijen):
aktualni hodnota: -2,8 %

ocekavani trhu: -2,6 %

predchozi hodnota: -1,7 % / revize -1,8 %



Dovoz (m-m) (sezénné oc¢isténo) (fijen):
aktualni hodnota: -0,1 %

oCekavani trhu: -1,0 %

predchozi hodnota: 2,1 % / revize 2,0 %

Ocekavane udalosti

09:30 Index nédkupnich manazeru PMI ve vyrobé (HCOB) (prosinec - predbézny): o¢ekavani trhu:
43,1, predchozi hodnota: 43,0

09:30 Index nédkupnich manazeru PMI ve sluzbach (HCOB) (prosinec - predbézny): ocekavani trhu:
49,3, predchozi hodnota: 49,3

09:30 Index nédkupnich manazeru PMI - kompozitni (HCOB) (prosinec - predbézny): ocekavani trhu:
47,5, predchozi hodnota: 47,2

Popis trhu

V patek index DAX otevrel v mirném zisku o 0,12 % a postupneé rostl az na +0,47 %, ale v
odpolednich hodinach postupné klesal az zakon¢il na ztraté o 0,1 % na 20405,92 b. Nejvice se darilo
akciim zajistovny Munich Re (45,6 %), poté co spolecnost zverejnila vyhled pro fiskalni rok 2025.
Munich Re oc¢ekava trzby z pojisténi ve vysi 64 mld. EUR z toho ze zajiSténi 42 mld. EUR a zisk 6
mld. EUR. Darilo se taktéz akciim Hannover Rueck (+1,5 %) a Volkswagen (+1,4 %). Naopak
ztracely akcie spoleCnosti Vonovia (-2,5 %), RWE (-2,1 %) a Bayer (-2,1 %).

Celoevropsky index STOXX Europe 600 se skoro cely den obchodoval v zapornych hodnotach,
pouze rano na chvilku nakoukl do zelenych cisel. Index uzavrel ve ztraté o 0,58 % na 516,19 b.
Sektoroveé se darilo pouze financim (+0,54 %), nezbytné spotrebé (+0,44 %) a informac¢nim
technologiim (+0,03 %). Nejvice ztracely sektory zdravotni péce (-1,47 %), zakladnich materialu
(-1,05 %) a nemovitosti (-1,04 %).

Podnikové zpravy

Némecké akcie v uvodu mirné rostou, zajiStovna Munich Re zverejnila vyhled pro FY 2025

Eurozona
Hlavni zpravy

Prumyslova vyroba (m-m) (sezénné oCisténo) (fijen):
aktualni hodnota: 0,0 %

ocekavani trhu: 0,0 %

predchozi hodnota: -2,0 % / revize -1,5 %

Prumyslova vyroba (y-y) (oCiS$téno o pocet pracovnich dni) (fijen):
aktualni hodnota: -1,2 %

ocCekavani trhu: -1,9 %

predchozi hodnota: -2,8 % / revize -2,2 %

Ocekavané udalosti

10:00 Index ndkupnich manazer PMI - kompozitni (HCOB) (prosinec - predbézny): o¢ekavani trhu:



48,2, predchozi hodnota: 48,3

10:00 Index ndkupnich manazert PMI ve vyrobé (HCOB) (prosinec - predbézny): o¢ekavani trhu:
45,3, predchozi hodnota: 45,2

10:00 Index ndkupnich manazeri PMI ve sluzbach (HCOB) (prosinec - predbézny): o¢ekavani trhu:
49,5, predchozi hodnota: 49,5

USA
Hlavni zpravy

Index importnich cen (m-m) (listopad):
aktualni hodnota: 0,1 %

oCekavani trhu: -0,2 %

predchozi hodnota: 0,3 % / revize 0,1 %

Index importnich cen (y-y) (listopad):
aktudlni hodnota: 1,3 %

oCekavani trhu: 1,0 %

predchozi hodnota: 0,8 % / revize 0,6 %

Index exportnich cen (y-y) (listopad):
aktudalni hodnota: 0,8 %

ocekavani trhu: 0,3 %

predchozi hodnota: -0,1 % / revize 0,1 %

Ocekavané udalosti
14:30 Newyorsky vyrobni index (prosinec): ocekavani trhu: 9,8, predchozi hodnota: 31,2

15:45 Index ndkupnich manazera PMI ve vyrobé (S&P Global) (prosinec - predbézny): oCekavani
trhu: 49,8, predchozi hodnota: 49,7

15:45 Index ndkupnich manazeru PMI ve sluzbach (S&P Global) (prosinec - predbézny): o¢ekavani
trhu: 55,9, predchozi hodnota: 56,1

15:45 Index ndkupnich manazert PMI - kompozitni (S&P Global) (prosinec - predbézny): oCekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 54,9

Popis trhu

Americké akciové indexy se v zavéru seance posunuly lehce vys a nakonec uzavrely se smiSenou
bilanci. Do kladného teritoria se probojoval technologicky Nasdaq (+0,12 %), naopak Dow Jones
uzavrel s mezidenni ztratou 0,2 %, Sirsi index S&P500 pak koncil beze zmény.

Vynosy dluhopist zamifily vzhliru napric¢ splatnostmi.10lety vladni bond se posunul na hladinu 4,4 %
(vs. 4,32 % vcera) a rychle se priblizuje listopadovym maximum. Zatimco Fed témér s jistotou
pristoupi 18. prosince ke snizeni sazeb o 25 bazickych bodi, k dal$imu posunu sazeb smérem dold uz

Vv

Korekci prosly také drahé kovy. Zlato odepsalo 1,2 % na 2648,3 USD/oz, stribro 1,4 % na 30,54



USD/oz. Na energetickém poli se darilo ropé, koncici silnéjsi o 1,7 % na 71,21 USD/barel, zemni plyn
naopak odepsal pres 5 % na 3,28 USD/mmbtu.

Zatimco Fed témér s jistotou pristoupi 18. prosince ke snizeni sazeb o 25 bazickych bodu, k dal$imu
posunu sazeb smérem dolu uz mize byt zdrzenlivéjsi, coz nastinil i relativné silny rust indexu
vyrobnich cen v listopadu. Vynosy dluhopisti mifi vzhiru napri¢ splatnostmi. 10lety vladni bond se
pohybuje u hladiny 4,4 % (vs. 4,32 %) a rychle se priblizuje listopadovym maximum. A pravé
technologie v takovém prostiedi byvaji nejcitlivéjsi. Korekci prochazi také drahé kovy. Zlato
odepisuje 1 % a obchoduje se na 2655 USD/oz, stribro ztraci 1,3 % s posunem na 30,55 USD/oz.

V ramci sektorového vyvoje se nedarilo komunikacnim sluzbam (-1,1 %), na Celo se v zavéru seance
posunuly informacni technologie se ziskem +0,5 %.

Korporatnim pohybtim S&P500 konstituenti dnes dominoval pravé zastupce ze sektoru IT, a to
vyrobce Cipt Broadcom (AVGO +24 %), ktery vysledkové zazéril a investory ,,namlsal” pozitivnimi
vyhlidkami pro nadchézejici roky ohledné poptavky po konfigurovatelnych ¢ipech v oblasti umélé
inteligence. Broadcom dnesnim pohybem zavital do prestizni skupiny spolecnosti s kapitalizaci pres
1 bilion USD.
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