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Vybirame nejvyhodnéjsi DIP pro danove
odpocty za rok 2024
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Racionalni investor dobre vi, Ze neexistuji genialni investi¢ni manazeri, kteri dlouhodobé
prekonavaji trh. Legendarni je sazka Warrena Buffetta, ktery se vsadil, Ze pramér 5
vybranych nejlepsich aktivné rizenych fondu v 10letém horizontu neprekona akciovy index
S&P 500.

Na poplatcich (nejen) u DIPu zalezi

Vysledek potvrdil to, co vétSina zkuSenych investort ocekavala. Warren Buffett a jeho investice do
ETF porazila aktivné rizené fondy ,na hlavu” a ukazala, Ze aktivné rizené fondy jsou zejména
»marketingova pohadka“.

Raciondlni investor tedy po vzoru Warrena Buffetta vybere takovy DIP, ktery umoznuje investovat
do ETF c¢i indexového fondu navazaného na celosvétovy akciovy (napr. MSCI World) nebo
americky akciovy index (S&P 500). Tuto moznost nabizi vétSina DIPU. A nésledné z nich pasivni
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Jak zmérit a porovnat poplatky DIPu

Slozitost je v tom, Ze rlznych druht poplatku je u DIPu nékolik a kazdy z nich ma odli$ny dopad na
budouci vynos. Jen vstupni poplatek mize mit formu predplacenou, postupnou nebo prubéznou.
Déle je zde celkova roc¢ni nakladovost samotného ETF nebo investicniho fondu, ktera byva
navysena o dodatecny poplatek poskytovateli DIPu. Zapomenout nesmime ani na neoblibeny
poplatek z vynosu a také vystupni poplatek, napriklad v podobé ¢asového testu.

Vyjadrit vsechny poplatky jednim Cislem dokaze ukazatel Sporoindex. Vyssi hodnota ukazatele
znamena vétsi nasporenou ¢astku na konci, a tedy nizsi poplatky. Maximalni hodnota 100 %
odpovida investici zcela bez poplatki, realné DIPy maji Sporoindex samoziejmé niz$i, vétSinou mezi
70 % a 80 %.

Z pohledu poplatku je nejvyhodnéjsich 7 DIPG s hodnotou ukazatele nad 90 %. Tady je jejich prehled.

1) Patria Finance DIP (Sporoindex 94,4 %)

Patria Finance nabizi v soucasnosti nejvyhodné;jsi DIP pro pravidelné investice jiz od 500 K¢.
Duvodem jsou nizké poplatky bez stanovené minimalni vy$e pri nakupu ETF.

Nékupni poplatek véetné konverze korun na eura je 1,90 % a prubézny ro¢ni poplatek 0,12 %.

K dispozici je moznost investovat do témér 50 ruznych ETF. Zakladem jsou ale dva tituly - jeden
kopirujici celosvétovy akciovy index (iShares Core MSCI World) a druhy navazany na znamy
americky akciovy index (iShares S&P 500 EUR Hedged).

Patria Finance umoznuje tzv. zlomkovy nakup ETF. Klient si urci ¢astku a kazdy mésic se mu za tuto
castku nakoupi odpovidajici poCet vybraného ETF. Pokud je cena ETF 400 K¢, pak se za 1000 K¢



nakoupi 2,5 kust ETF. Pro jednordzovy nakup na konci roku pro danové odpocCty lze postupovat
stejné: jako pravidelna platba se nastavi napr. 48 000 K¢ a nevadi, ze dalsi penize investor penize
neposle. Protoze se ale investuje jen jednou uprostred meésice, je dobré vse nastavit do 10.
prosince.

2) Raiffeisenbank DIP (Sporoindex 94,3 %)

Raiffeisenbank také umoznuje investovat do ETF s nizkym vstupnim poplatkem v¢etné nakladl na
sménu korun na eura ve vys$i 1,10 %. Poplatek je tak niz$i nez u Patria Finance, vy$si je ale prubézny
rocni poplatek 0,20 %.

Na rozdil od Patria Finance neumi RB zlomkové obchodovani, vzdy je treba nakoupit cely pocet ETF.
Investovat lze napriklad do ETFka kopirujiciho celosvétovy akciovy index (iShares MSCI World SRI).

Obchodnich dnu je vice nez u Patria, ale i tak je leps$i nenechéavat investici pro danové odpocty na
posledni chvili.

3) CS DIP s indexovym fondem (Sporoindex 93,9 %)

Treti misto je vhodné pro ty, ktefi zatim nenasli odvahu pro investovani do ETF. Ceska spotitelna
nabizi v rdmci svého DIPu investovani do podilovych fondu. Vétsina z nich je vyrazné drazsich nez
ETF, najdeme zde ale i nékolik indexovych fondu renomovanych spravcu s nizkymi ro¢nimi naklady.

Dva z téchto fondu kopiruji celosvétovy akciovy index a jsou tak dobrou volbou pro diichodové
portfolio.

Jde o Amundi Index MSCI World (ndkladovost 0,29 % rocné) a Fidelity II MSCI World Index Fund
(ndkladovost 0,22 % roc¢né). Pravé druhému uvedenému odpovida hodnota Sporoindexu 93,9 %. Pri
vyuzit{ draz$ich fondd uz neni DIP od CS nakladové takto vyhodny.

Ceska spofitelna vyhody téchto fondt nikde neuvédi a soustied{ se na propagovéni vlastnich
drazsich fondu s vy$Simi poplatky, a tedy vyS$im ziskem.

Zaroven u indexovych fondl nastavila minimalni investici 5000 K¢, a tak nemohiu byt pouzivany na
pravidelné investovani malych Céastek. Pro jednorazovou investici pro maximalni dannové odpocty to
ale neni prekazkou.

Nizky pribézny poplatek (napr. uvedenych 0,22 % u fondu Fidelity) kompenzuje vysoky vstupni
poplatek 3,60 % (4 % pri vyuziti sluzeb pobockového zaméstnance). Treba vznikajici Future Mindset
Board doporuci stavajicimu predstavenstvu snizeni vysokého vstupniho poplatku.

4) Fio banka DIP (Sporoindex 93,1 %)

Fio banka nabizi nakup ETF, poplatkova struktura je ale odliSna od ostatnich spolecnosti. Poplatek
za kazdou investici do ETF je ve vysi 0,15 % z objemu, minimalné vSak 9,95 EUR. Pravé minimalni
hodnota znamen4, ze Fio neni vhodné pro pravidelné investovani malych castek, platit 250 K¢ z
kazdé investované tisicikoruny by byl evidentni nesmyl.

Pokud ale klient chce jednorazové investovat pro danové odpocty, situace je jina. Napriklad pri
investici 12 000 K¢ tvori poplatek 9,95 EUR zhruba 2 %. K tomu musime bohuzel pridat poplatek za
sménu korun na eura ve vy$i az 2,60 % (porovnani se sttedovym kurzem CNB).



Fio produkt mé oproti jinym DIPum investujicim do ETF jednu unikatni vyhodu. Nema jiz zadny
dodatecny rocni poplatek z hodnoty majetku. Zatimco napr. u Patria Finance, Raiffeisenbank,
Fondee nebo Portu vidite kazdy mésic, jak vam spolecnost néjaké ,,drobné” penize z uctu odecita, u
Fio banky za drzbu ETF nic neplatite.

A pokud si investor zaridi prevod mény jinde vyhodnéji a do Fio banky posle rovnou eura, pak ziska
nejvyhodné;jsi DIP pro ETF na trhu. Napriklad pri jednorazové investici 48 000 K¢ do ETF vazané na
celosvétovy akciovy index (iShares MSCI ACWI) se sménou pomoci RoklenFX je hodnota
Sporoindexu neprekonatelnych 96,9 %.

5) Fondee DIP (Sporoindex 92,6 %)

Spole¢nost Fondee byla nedavno koupena skupinou VIGO Pavla Rehdka. Zatim nebylo ozndmeno,
jakym zpusobem se zméni poplatkova politika. SouCasné nastaveni radi Fondee mezi nejvyhodnéjsi
nabidky DIP{ na trhu.

Neplatite zadny vstupni poplatek, sména z korun probiha za nejlepsi trzni nabidku a vse je
hrazeno jedinym prubéznym poplatkem z celkové hodnoty majetku klienta. Ten spole¢nost Fondee
pro klienty s DIPy snizila ze standardnich 0,90 % na 0,50 %. V pripadé pred¢asného ukonceni DIPu
je douctovan poplatek do standardni vyse 0,90 %.

Oproti predchozim DIPUm investujicim do ETF neni mozné si vybirat konkrétni cenny papir. Pro
mnoho zac¢inajicich investoru to je vyhoda - nemusi vybirat ETF, pouze vyplni investi¢ni dotaznik a
ten jim doporuci pro né optimalni strategii. Téchto strategii pripravila spolecnost Fondee celkem 7
(kazdou v ESG a ne-ESG varianté).

Nejvice rizikové portfolio vhodné pro dlouhodobé investory se sklada z 10 ETF. Nejvétsi zastoupeni v
ném maji ETF navazand na S&P 500 (Invesco S&P 500) a Euro Stoxx 50 (BNP Paribas Easy EURO
STOXX 50).

6) Portu DIP (Sporoindex 91,7 %)

Portu asi neni treba detailné predstavovat, platforma vyrazné investuje do reklamy, a to i ve spojeni
s DIPy. Uvedme, ze Portu neni pravnicka spolec¢nost, ale pouze nazev platformy, resp. investiéniho
projektu. Produkt poskytuje spolecnost WOOD Retail Investments, obchodnik s cennymi papiry.

Poplatkova strategie platformy Portu je podobnd jako u Fondee. Zadny vstupni poplatek, vse je
hrazeno z jediného poplatku odvozeného z hodnoty majetku klienta.

A stejné jako Fondee, i Portu mé nizsi hodnotu tohoto poplatku pro klienty s DIPem, ve stejné vysi
0,50 %. Pri predcasném ukonceni douctuje Portu poplatek do standardni vyse, tj. 1 %. Pri prevodu k
jinému poskytovateli je uCtovan poplatek 0,5 % z prevadéné castky (min. 1 000 K¢, max. 10 000 K¢).

Naopak nabidka investi¢nich moznosti je vyrazné Sirsi. Hodnota Sporoindexu je vypoctena pro ETF
portfolio s rizikovosti 10. Muzete si ale nastavit i vlastni portfolia slozené z ETF nebo z akcii.

7) Cyrrus DIP on-line (Sporoindex 91,4 %)

Cyrrus umoznuje sjednat DIP jednak on-line a jednak pomoci investi¢niho poradce. Rozdil je ve
vstupnim poplatku.

Pri sjednéni on-line zadny poplatek neni, naopak pri sjednéni pres spolupracovnika Cyrrus muze byt



uétovan predplaceny vstupni poplatek, pred kterym varovala Ceska narodni banka. Jeho maximdlni
vyse je 5 %, tj. v pripadé meésicni investice 1000 K¢ pro dobu 20 let je predplaceny poplatek 12 000
K¢.

Hodnota Sporoindexu je pak vyrazné nizsi - pouze 78,5 %. Predplaceny poplatek obecné zpusobi, ze
se vyznamna Cast vasich penéz neinvestuje a ¢astky pri odchodu do penze jsou nizsi o desitky a
nékdy i o stovky tisic korun.

Spolecnost Cyrrus na svém webu neposkytuje ke stazeni sazebnik poplatku. Zatimco DIP uzavieny
on-line ma nizké poplatky, jiné sluzby spolecnosti Cyrrus jsou zpoplatnény jiz vice. Napriklad
investicni ucet s majetkem do 1 mil. K¢ je zatizen ro¢nim poplatkem 4,20 %. Napriklad, pokud mate
pulmilionovy majetek, kazdy rok zaplatite na tomto poplatku 21 000 K¢.

V pripadé spole¢nosti Cyrrus je tak treba dobre zvazit, jakou sluzbu vyuzit, nékteré maji
nadprumérné poplatky.

Zaver

Ostatni DIPy maji vyssi poplatky a hodnota Sporoindexu je tak nizsi nez 90 %, nejcastéji se pohybuje
mezi 70 % a 80 %.

Hlavnim davodem vys$$ich poplatki je skutecnost, Ze soucasti poskytované sluzby je i poradenstvi
investi¢niho zprostredkovatele. Prace poradce nemuze byt zadarmo a vétSinou je placen ze
strzenych poplatku klientovi. Vyhodou poradce mohou byt individualni rady pri sjednavani DIPu,
tvorba finan¢niho planu a pomoc se zménami DIPu v prubéhu jeho trvéni.

V soucasnosti spole¢nosti nabizejici DIPy nemaji povinnost informovat klienta o poplatcich ve formé
standardizovaného ukazatele, ktery by v sobé zahrnoval vSechny poplatky a byl vypo¢ten na miru
konkrétnimu klientovi a jeho investici. Bézny spotrebitel tak nedokaze posoudit dopad poplatki a
porovnat jednotlivé nabidky. Pokud si ale vybere néktery z DIPa s hodnotou Sporoindexu nad 90 %,
pak mate jistotu, ze jste zvolili nadprumérné efektivni zplisob investovani na penzi a vyhnuli se méné
vyhodnym nabidkém.

Metodickd pozndmka: pokud neni uvedeno jinak, pak uvddené hodnoty Sporoindexu jsou vypocteny
pro investici 1000 K¢ mésicné po dobu 20 let pri hrubém zhodnoceni 6 % rocne.
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