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Prodejce sportovniho obleceni Lululemon reportoval vysledky za 3Q FY 2024, ktery skoncil
27. rijna 2024. Vysledky byly dle oCekavani c¢i lehce nad ocekavanim. Spolecnost upresnila
a mirné zvysila celorocni vyhled hospodareni. Analytici z JPMorgan a Morgan Stanley v

reakci na vysledky zvysili cilové ceny akcie.

Vysledky spolec¢nosti Lululemon (LULU) za 3Q 2024
30Q 2024 Konsensus 3Q 2024 3Q 2023

Trzby (mld. USD) 2,40 2,36 2,20
Cisty zisk (mil. USD) 351,87 - 248,71
Zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 2,87 2,75 1,96

Vysledky za 3Q

Trzby meziro¢né vzrostly o 9 % respektive o 8 % pri zanedbani vliva vyvoje mén.

Vyvoj trzeb spolecnosti Lululemon

Porovnatelné trzby meziro¢né vzrostly o 3 % pri oCekavani rustu o 2,76 %, z toho v Americe klesly o
2 % pri konsensu -0,68 % a mezinarodni trzby pri zanedbéni vlivli vyvoje mén vzrostly o 22 % pri
ocekavani +21,1 %.

Rozdéleny trzeb Lululemon dle regiont

Hruba marze meziro¢né vzrostla o 150 bazickych bodt na 58,5 %, coz predcilo analytické ocekavani
o 1 p. b. Provozni marze vzrostla o 520 bazickych bodt na 20,5 %. Trh o¢ekéaval 19,7 %.

Vyvoj zisku na akcii spolecnosti Lululemon

Z&soby dosahly hodnoty 1,8 mld. USD pri konsensu 1,87 mld. USD.

Vyhled hospodareni

Lululemon ocekava ve 4Q trzby ve vysi 3,48 az 3,51 mld. USD. Ocekavalo se 3,5 mld. USD a zisk na
akcii ve vysi 5,56 az 5,64 USD. Trh ocekaval 5,70 USD.

Spolec¢nost Lululemon upresnila a mirné zvysila celoro¢ni vyhled hospodareni a ve FY 2024 ocekéava
trzby ve vysi 10,45 az 10,49 mld. USD. Analytici ocekavali 10,42 mld. USD a zisk na akcii ve vysi
14,08-14,16 USD. Ocekavalo se 14,12 USD.

Spolecnost pokracuje v ristovém planu ,Power of Three x2*, ktery predpoklada zdvojnasobeni trzeb
6,25 mld. USD z roku 2021 na 12,5 mld. USD v roce 2026.



Zpétny odkup akcii

Spolecnost ve 3Q provedla zpétny odkup 1,6 mil. akcii v celkové hodnoté 408,5 mil. USD a 3.
prosince 2024 schvalila dal$i balicek zpétnych odkupt v hodnoté 1 mld. USD. Po tomto zvy$eni ma k
5. prosinci 2024 spolecnost schvalena dalsi celkovy odkup akcii v priblizné hodnoté 1,8 mld. USD.

Analyticky komentar

Analytik Alex Straton z Morgan Stanley uvedl, ze trzby byly nad ocekavanim a celoroc¢ni vyhled
validuje byc¢i argumenty. Analytik v reakci na vysledky zvysil cilovou cenu z 345 na 414 USD.

Analytik Matthew Boss z JPMorgan vyzdvihl postupné zlepSovani v ddmské casti byznysu. Dodava,
Ze generalni reditel zminil spokojeni se zacatkem vanocéni sezény v Severni Americe a mezinarodné.
Analytik v reakci na vysledky zvysil cilovou cenu na 425 USD. Puvodni cilovéa cena analytika Cinila
338 USD.

Komentar CEO

,Nas vykon ve tretim kvartéle ukazuje pretrvavajici silu spolecnosti Lululemon globalne,
zaznamenali jsme pokracujici dynamiku napri¢ mezinarodnimi trhy a v Kanadé. Pri pohledu do
budoucna jsme spokojeni se zacatkem vanoCni sezony a zustavame soustredény na urychleni naseho
USA byznysu a zvySovani povédomi o nasi znac¢ce napric svétem,” uvedl generalni reditel spole¢nosti
Calvin McDonald.

Akcie Lululemon

Akcie Lululemon (LULU) v predburzovni fazi obchodovani posiluje 0 9,07 % na 376,1 USD.

Vyvoj akcie Lululemon

Lululemon Athletica Inc (LULU) vCera uzavrel na

344,81 USD
Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 42,0 P/E 24,1
Vyvoj za letosni rok (%) -32,6 Ocekavané P/E 24,5
52tydenni minimum (USD) 226,0 Pram. cilova cena (USD) 372,8
52tydenni maximum (USD) 516,4 Dividendovy vynos (%) --

Zdroj: Lululemon, BloombergMichal Barta, Fio banka, a.s.
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