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Kdyz v roce 2020 vstoupila Ceska zbrojovka Group na prazskou burzu, byl zijem investort
spise vlazny. Spolecnost planovala nabidnout témér 13 miliona akcii v cenovém rozmezi
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Ziskanych 812 miliona korun ocenilo spolecnost na zhruba 9,5 miliardy korun, pricemz podil verejné
obchodovanych akcii nepresahl deset procent. Analytici slaby zajem pricitali tomu, Ze spole¢nost
nedokazala oslovit zahranicni investory.

Tento skromny zacatek vSak nezabranil spolecnosti v rychlém rastu. Dnes, po sérii strategickych
kroku a odvaznych akvizic, je Colt CZ Group jednim z klicovych hract na globalnim trhu zbrani a
munice.

V roce 2021 koupila Ceské zbrojovka amerického vyrobce zbrani Colt a pfejmenovala se na Colt CZ
Group. Dalsi akvizice, jako napriklad Svédska firma Spuhr i Dalby, Svycarsky swissAA Holding nebo
vyrobce munice Sellier & Bellot z Vlasimi, vyznamneé posilily postaveni spole¢nosti na trhu.

Ceské firmy objevuji Ameriku. Investice v USA témér ztrojnasobily
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Od vstupu na burzu vzrostla cena akcii spole¢nosti z ptivodnich 290 korun na aktualnich 645 korun.
S vice nez 56 miliony akcii ¢ini trzni kapitalizace firmy pres 36 miliard korun, zatimco podil verejné
obchodovanych akcii se zvysil na témér 24 procent.

Majoritnim akciondtem spoleénosti je holding Ceska zbrojovka Partners SE, ktery drzi podil 51,8
procenta. Firma od vstupu na burzu vyplatila pres 90 korun na akcii formou dividend a planuje
nadale rozdélovat alespon polovinu Cistého zisku.

Akcie Colt CZ Group aktudlné pokryvé Sest analytickych tymt. Cerstvé v prosinci se pridal
obchodnik s cennymi papiry Patria Finance, ktery doporucuje akcie koupit s cilovou cenou 832
korun.

,Vzhledem k bezprostredni vélce v Evropé, zvySenym vydajim ze strany statit NATO a zvySenému
zamereni spoleCnosti na zakazky pro policii a ozbrojené slozky sdilime optimisticky vyhled na akcie
spolecnosti Colt CZ. I kdyz akcie od svého IPO na podzim 2020 vzrostly vice nez dvojnasobné, stale
vidime prostor pro dalsi rist diky vyznamné sile akvizic a organického rustu,” uvedl analytik Jakub
Blaha z Patria Finance.

Cilové ceny a doporuceni



Spolecnost Doporuceni Cilova cena Posledni aktualizace

Ceska spotitelna/Erste Akumulovat 733 14.11. 2024
Fio banka Akumulovat 698 26. 03. 2024
J&T Banka Koupit 865 07.10. 2024
Komercni banka Koupit 921 15.11. 2024
Wood & Company Koupit 930 19. 09. 2024
Patria Finance Koupit 832 02.12. 2024

Zdroj: Investicni web, Bloomberg

Poznamka: Investi¢ni doporuceni ,Akumulovat” znamena, ze analytik doporucuje postupné
nakupovat akcie dané spole¢nosti, protoze o¢ekava jejich rust v del$im Casovém horizontu, ale nevidi
okamzity duvod k rychlému nékupu ve velkém.

Silné hospodarské vysledky

Zbrojari se i v navaznosti na akvizice dari také z pohledu hospodarskych cisel, jak ukazaly nedavné
udaje. Za prvni tri ¢tvrtleti letoSniho roku dosahla spolecnost trzeb témér 15 miliard korun, coz
predstavuje meziro¢ni nartst o 51 procent. Jesté vyraznéjsi byl rust upraveného provozniho zisku
EBITDA, ktery vzrostl o 56 procent na priblizné tfi miliardy korun.

Cisty zisk vSak poklesl o 54 procent na 708,7 milionu korun, coZ vedeni spole¢nosti pfisuzuje
mimoradnym vlivim, jako jsou ndklady spojené s akciovym opcénim planem, odpisy z akvizice Sellier
& Bellot a precenéni zasob. Zisk ocistény o tyto mimoradné vlivy meziro¢neé klesl o 15,3 procent na
priblizné jednu miliardu korun. Navzdory poklesu Cistého zisku jsou vyhledy spolecnosti
optimistické.

,Vysledky za devét mésict roku 2024 potvrdily nase o¢ekavani pro rok 2024, a to narust naseho
vykonu jak formou organického rustu, tak i diky konsolidaci vysledki nové akvizice Sellier & Bellot.
Potvrzujeme nas vyhled na cely rok 2024,“ uvedl vykonny reditel Colt CZ Group Jan Drahota.

Firma ocekava, zZe za cely rok 2024 dosahne trzeb 20 az 22 miliard korun, pricemz upravena EBITDA
by méla byt mezi 4,3 az 4,7 miliardy korun.
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Akciim zbrojare se na prazské burze dari. Od vstupu na burzu vzrostla cena akcii spole¢nosti z
puvodnich 290 korun na aktuélnich 645 korun.

Manazeri prodavali akcie

Generalni reditel Jan Drahota a mistopredseda dozorci rady Lubomir Kovarik prodali na konci
listopadu Cést svych akcii na prazské burze. Drahota prodal 44 750 akcii za cenu 622 az 629 korun
za kus a ziskal priblizné 28 milionl korun. Kovarik prodal 328 950 akcii za 596,6 korun za kus, coz



mu vyneslo 196 miliona korun.

Podle analytika Pavla Rysky z J&T Banky Slo v pripadé Kovarikova obchodu pravdépodobné o
mimoburzovni transakci. To by znamenalo, Ze obchod neprobéhl na verejném trhu primo na burze,
ale byl dohodnut mimo burzu mezi dvéma stranami. Takové transakce byvaji bézné u velkych objemu
akcii, protoze umoznuji minimalizovat dopad na trzni cenu a vyhnout se vyraznym vykyvim pri
obchodovani na burze.

»Prodany objem c¢ini zhruba 0,6 procenta akcii spoleCnosti a odhadujeme, Ze mistopredseda dozorc¢i
rady nadale drzi priblizné 1,5 procenta akcii firmy. Kovarik uvedl, Ze byl motivovan Cisté
soukromymi dtvody a zamérem investovat do projekti mimo obranny prumysl. Rovnéz uvedl, zZe je
maximalné spokojen se soucasnymi vysledky Colt CZ,” doplnil Ryska.

Rust a stabilizace dluhu

Podle analytiku by diky akvizici Sellier & Bellot mély trzby Colt CZ Group v roce 2025 prekrocit 25
miliard korun, pricemz EBITDA by méla dosahnout péti miliard korun. Firma oCekava rust trzeb o
Sest az osm procent ro¢né mezi lety 2026 a 2029, coz odpovida predpokladanému rustu trhu se
zbranémi a munici.

»SpoleCnost vsak nese pomérné vysoké zadluzeni - ¢isty dluh na konci prvniho pololeti 2024 ¢inil
15,6 miliardy korun. Dluhova paka klesla z 3,2nasobku EBITDA na 2,41 diky zrychlenému tpisu
akcii. Management planuje udrzovat dluh na urovni dvojnasobku EBITDA, coz umozni prostor pro
dalsi akvizice,“ vysvétlil analytik Blaha.

Colt CZ Group se pri akvizici Sellier & Bellot zavazala do konce roku 2025 navysit kapitél o
miniméalné 100 milion? dolard. Cast tohoto zavazku jiZ splnila vyplatou dividend ve formé akcii v
hodnoté 55 milionu dolart. V poloviné listopadu navic firma navysila kapital prodejem 3,9 milionu
akcii za 575 korun za kus, coZ predstavovalo nejvétsi nabidku akcii formou zrychleného tpisu na
ceském trhu od roku 2016.

http://www.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-firmy-sest-analyvtiku-stejny-nazor-experti-maji-jasno-k
am-pujdou-akcie-coltu-265702?noredirect=1
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