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Tento týden kromě předběžných inflačních dat z Německa a eurozóny odhalí náladu tvůrců
měnové politiky v USA, předběžný vývoj HDP ve 3Q v ČR a USA a důvěru napříč sektory a
regiony a další makroekonomické ukazatele.

Zápis ze zasedání FOMC
Dle analytiků z agentury Bloomberg zápis ze zasedání Fedu (v úterý) a další makroekonomická data
z toho týdne můžou určit, zda se FED rozhodne pokračovat ve snižování sazeb v prosinci, nebo dojde
ke zpomalení tempa snižování a případné snížení uvidíme až v lednu.

Předběžná čísla inflace v Německu a eurozóně
Ve čtvrtek se dozvíme předběžná data o vývoji indexu CPI v Německu a v pátek bude pokračovat
eurozóna.

Předběžná
data indexu

CPI
Region Datum Makroekonomický ukazatel Sledované období Odhad* Předchozí

GE 28. 11. CPI (y-y) listopad - předběžný 2,3 % 2,0 %
GE 28. 11. CPI (m-m) listopad - předběžný -0,2 % 0,4 %

GE 28. 11. CPI - harmonizováno dle EU
(m-m) listopad - předběžný -0,5 % 0,4 %

GE 28. 11. CPI - harmonizováno dle EU (y-
y) listopad - předběžný 2,6 % 2,4 %

EC 29. 11. CPI odhad (y-y) listopad 2,3 % 2,0 %
EC 29. 11. CPI (m-m) listopad - předběžný -0,2 % 0,3 %
EC 29. 11. CPI jádrový (y-y) listopad - předběžný 2,8 % 2,7 %

Předběžný vývoj HDP v ČR a USA
V USA osobní spotřeba ve 3Q dle prvních předběžných dat vzrostla o 3,7 % oproti 2,8 % ve 2Q. Dle
Bloombergu by středeční druhá revize mohla nabídnout snížení této hodnoty. V ČR se můžeme těšit
v pátek na předběžný vývoj HDP ve 3Q.



Předběžný
vývoj HDP v
USA a ČR

Region Datum Makroekonomický ukazatel Sledované období Odhad* Předchozí

US 27. 11. Růst HDP (q-q) (anualizováno) 3Q - druhý,
předběžný 2,8 % 2,8 %

US 27. 11. Osobní spotřeba 3Q - druhý,
předběžný 3,7 % 3,7 %

US 27. 11. Deflátor HDP 3Q - druhý,
předběžný 1,8 % 1,8 %

CZ 29. 11. HDP (q-q) 3Q - předběžný 0,3 % 0,3 %
CZ 29. 11. HDP (y-y) 3Q - předběžný 1,3 % 1,3 %

Důvěra napříč sektory a regiony
Již dnes ráno jsme se dozvěděli domácí vývoj spotřebitelské a podnikatelské důvěry, která předčila
očekávání 96,6b. a dosáhla 98 b. Důvěra podnikatelů ve vybraných odvětvích služeb se poprvé od
července 2022 dostala nad svůj dlouhodobý průměr. Sentiment spotřebitelské důvěry rostl třetí
měsíc v řadě a současně již druhý měsíc v řadě překonal dlouhodobý průměr. Vývoj spotřebitelské
důvěry se dozvíme v USA v úterý, v Německu ve středu a v eurozóně ve čtvrtek.

Důvěra
napříč

sektory a
regiony

Region Datum Makroekonomický ukazatel Sledované
období Odhad* Předchozí

CZ 25. 11. Index spotřebitelské důvěry listopad 100,4 b. 100,7 b.

CZ 25. 11. Spotřebitelská a podnikatelská
důvěra listopad 96,6 b. 96,8 b.

CZ 25. 11. Podnikatelská důvěra listopad 95,6 b. 96,0 b.

US 26. 11. Spotřebitelská důvěra podle
Conference Board listopad 111,8 b. 108,7 b.

GE 27. 11. Spotřebitelská důvěra GfK prosinec -18,8 b. -18,3 b.
EC 28. 11. Spotřebitelská důvěra listopad - konečný -- -13,7 b.
EC 28. 11. Důvěra ve službách listopad 45418 b. 45298 b.
EC 28. 11. Důvěra v průmyslu listopad -13,0 b. -13,0 b.
EC 28. 11. Ekonomická důvěra listopad 95,2 b. 95,6 b.

Měnová zásoba M2 a M3
Ve čtvrtek se dozvíme stav peněžní zásoby M3 v eurozóně, kde se očekává v říjnu meziroční růst o
3,4 %. V pátek se dozvíme stav měnové zásoby M2 v ČR v říjnu, která v září zaznamenala růst o 5,4
%.

Další makroekonomické ukazatele
Již dnes ráno jsme se dozvěděli index IFO očekávání, který dosáhl v listopadu 87,2 b. při očekávání



87 b. Další významné makroekonomické údaje v tomto týdnu v USA a Německu zobrazuje následující
tabulka.

Ostatní
makroukazatele
pro tento týden

Region Datum Makroekonomický ukazatel Sledované
období Odhad* Předchozí

US 26. 11. Index cen domů FHFA (m-m) září 0,3 % 0,3 %
US 26. 11. Prodeje nových domů říjen 725 tis. 738 tis.
US 26. 11. Prodeje nových domů (m-m) říjen -1,8 % 4,1 %

US 27. 11. Nové žádosti o podporu v
nezaměstnanosti 23. listopadu 217 tis. 213 tis.

US 27. 11. Pokračující žádosti o podporu v
nezaměstnanosti 16. listopadu 1889 tis. 1908 tis.

US 27. 11. Osobní příjem říjen 0,3 % 0,3 %
US 27. 11. Osobní výdaje říjen 0,4 % 0,5 %

US 27. 11. Deflátor výdajů na osobní spotřebu
(PCE) (m-m) říjen 0,2 % 0,2 %

US 27. 11. Deflátor výdajů na osobní spotřebu
(PCE) (y-y) říjen 2,3 % 2,1 %

US 27. 11. Jádrový deflátor výdajů na osobní
spotřebu (PCE) (m-m) říjen 0,3 % 0,3 %

US 27. 11. Jádrový deflátor výdajů na osobní
spotřebu (PCE) (y-y) říjen 2,8 % 2,7 %

US 27. 11. Pokračující prodeje domů (m-m) říjen -2,0 % 7,4 %
GE 29. 11. Index importních cen (y-y) říjen -1,2 % -1,3 %
GE 29. 11. Maloobchodní tržby (m-m) říjen -0,5 % 1,2 %

GE 29. 11. Maloobchodní prodeje (bez
sezónního očištění) (y-y) říjen 3,3 % 0,9 %

GE 29. 11. Index importních cen (m-m) říjen 0,2 % -0,4 %
GE 29. 11. Změna počtu nezaměstnaných listopad 20,0 tis. 27,0 tis.

GE 29. 11. Míra nezaměstnanosti (sezónně
očištěno) listopad 6,1 % 6,1 %

*Odhady analytiků se v průběhu týdne ještě mohou měnit.
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