Pres silny pokles trzeb predcil ocekavani,
vyrobce traktoru Deere & Co. reportoval
vysledky za 4Q

21.11.2024 - Filip Horecka | Fio banka
Spolecnost Deere & Company vyrabéjici stroje vyuzivané v zemeédeélstvi, stavebnictvi a
lesnictvi reportovala vysledky za 4Q fiskalniho roku 2024, ktery skoncil 27. rijna 2024.

Cisty zisk spole¢nosti klesl o0 47 %, i presto piekonal o¢ekavani trhu.

Vysledky spolecnosti Deere & Co. (DE) za 4Q

FY 2024
Konsensus 4Q
4Q FY 2024 2024 4Q FY 2023
Trzby (mld. USD) 11,14 9,33 15,41
Cisty zisk (mld. USD) 1,25 1,06 2,36
Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 4,55 -- 8,26

Vysledky za 4Q

Spolecnost Deere & Co. v reportech vysledkl za 4Q evidovala 28% pokles trzeb a 47% pokles ¢istého
zisku.

Vyvoj Cistého zisku na akcii Deere

Nejméneé se darilo segmentu se zemédélskou technikou, kterému meziro¢né poklesly trzby o 38 %
na hodnotu 4,31 mld. USD, pti konsenzu 4,37 mld. USD a provozni zisk zaznamenal pokles na 657
mil. USD o 64 %.

Nedarilo se ani segmentu stavebnictvi a lesnictvi, kterému poklesly trzby o 29 % na 2,66 mld. USD
pri stejném trznim konsenzu. Provozni zisk segmentu mezirocné klesl o 36 % na troven 328 mil.
USD.

Segment s malou zemédélskou technikou trzby mezirocné poklesly o 25 % na 2,31 mld. USD pri
trznim oCekavani 2,25 mld. USD, provozni zisk zaznamenal mezirocni pokles o0 47 % a klesnul na
hodnotu 234 mil. USD.

Financ¢ni sluzby zaznamenaly meziro¢ni nartst vynost o 31 % na uroven 346 mil. USD, pri trznim
konsenzu 229 mil. USD. Cisty zisk tohoto segmentu véak zaznamenal 8,9% pokles na 173 mil. USD

pri ocekavani 227 mil. USD.

Vyvoj vynosu Deere
Vyhled na FY 2025

Deere & Co. predikuje Cisty zisk za FY 2025 mezi 5 a 5,5 mld. USD, zatimco trzni o¢ekavani bylo na
urovni 5,83 mld. USD.



Spoleénost ocekava pokles trzeb ve vSech trech hlavnich segmentech. Zemédélska technika o¢ekava
pokles trzeb o 15 %, mala zemédeélska technika 10 %, stavebnictvi a lesnictvi mezi 10 % a 15 %.
Ocekavaji rust v segmentu financnich sluzeb, kde predikuji ¢isty zisk ve vy$i 750 mil. USD, pfi trznim
ocekavani 636 mil. USD.

Agentura Bloomberg uvadi, Ze po roce 2022, kdy Rusko napadlo Ukrajinu a ceny obilovin prudce
vzrostly, byla silné poptavka po zemédélské technice. Vlivem rastu cen obilovin zemédélci ziskali vic
penéznich prostredki, které investovali. Po silnych vysledcich z roku 2022 bude pro tento sektor
tézké, aby vyrovnal silnou poptavku po strojich.

Zménu v prodeji mohou ovlivnit i nové zvolenym prezidentem, Donaldem Trumpem, avizovana cla,
ktera by se mohla dotknout i vyrobku spolecnosti Deere.

Akcie Deere & Company

Deere & Co (DE) +7 % na 433,5 USD

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 118,6 P/E 16,7
Vyvoj za letosni rok (%) +8,4 Ocekavané P/E 19,8
52tydenni minimum (USD) 340,2 Prum. cilova cena (USD) 417,7
52tydenni maximum (USD) 434,5 Dividendovy vynos (%) 1,4
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