Kofola CeskoSlovensko: odhady hospodareni
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Kofola zitra po uzavreni trhu oznami vysledky hospodareni za 3Q 2024, resp. 9M 2024.
Konferencni hovor s managementem spolecnosti se bude konat nasledujici den v patek od
10h.

Odhady hospodareni za 3Q 2024

mil. K¢ 3Q 2024 Konsensus trhu* 3Q 2023 vyly
Vynosy 3397 3395 2567 32,3 %
EBITDA 710 732 556 27,7 %
EBIT 545 572 421 29,5 %
Cisty zisk 349 354 244 43,0 %
Zisk na akcii (K¢) 15,7 - 11,0 43,0 %

*prumér podle pruzkumu spolecnosti Kofola

Ocekavame, ze se naplni indikace managementu o priznivé letni sezéné a ze Kofola predstavi
vyrazny 3Q 2024. O¢ekavame mix organického a akvizicniho rustu. Nové akvizice Pivovary CZ a
Mixa Vending jiz druhy kvartal v radé prispivaji do celkovych vysledku Kofoly. Obdobné jako ve 2Q
predpokladame jejich viditelny dopad do hospodareni.

Vidime ale i slusnou organickou dynamiku. Priznivy spotrebitelsky sentiment by mél pokracovat i ve
3Q. Predikujeme, ze Kofola vykadZe meziro¢ni rust objeml prodeji nealkoholickych népoju o 8 - 9 %.
Vzhledem k tomu, Ze cenova dynamika produktového portfolia by méla byt minimalni, tak ocekavame
meziro¢ni rust organickych trzeb o 8,6 % na 2787 mil. K¢. Stabilizované néklady na energie,
managementem indikovany cca 25% pokles cen sladidel, ndmi odhadovany zhruba 18% meziro¢ni
pokles cen PET materialu, to vSe ve spojeni s vy$e uvedenym pozitivnim vyvojem trzeb podle nasich
odhadu vytvori predpoklady pro organickou EBITDA ve vys$i 600 mil. KC. To by znacilo témér 8%
navyseni oproti lonské silné urovni 556 mil. K¢.

Prizniva poptévka je patrna i v pivnim segmentu, jeji dynamika v prubéhu prvniho pololeti dokonce
prevysovala nealko ¢ast. Ocekavame pokracovani tohoto priznivého trendu i ve 3Q s tim, Ze objemy
podle nasich odhadl porostou cca 11% tempem a trzby meziro¢né stoupnou o zhruba 15 %.
Prispévek Pivovaru do celkovych trzeb Kofoly tak podle nasich predikci bude ¢init 500 mil. K¢ s tim,
ze do provozni ziskovosti by to mohlo byt kolem 100 mil. K¢.

Véetné prispévku ze strany napojovych a jidelnich automatt Mixa Vending se pak podle naSich
odhadu celkové trzby za 3Q 2024 dostéavaji na hladinu 3397 mil. K¢ (+32,3 % y/y) a celkova EBITDA
na uroven 710 mil. K¢ (+27,7 % y/y).

Vy$$i Cerpani bankovnich uvéra za ucelem financovani novych akvizic sice nejspiSe povede k
meziro¢nimu rastu urokovych nakladt, nami predpokladany pozitivni vyvoj na provozni urovni
hospodareni by to vSak mél kompenzovat. Proto ocekdvame celkovy cCisty zisk ve vysi 349 mil. K¢
(+43 % yly). Po zohlednéni skutecnosti, ze Kofola vlastni ve svych novych akvizicich polovi¢ni podily
nam pak Cisty zisk vychazi na hladiné 320 mil. K¢. To by znacilo meziro¢ni narust o 31 %.



Pro napojarské spolecnosti stézejni treti kvartal do znacné miry naznaci celoro¢ni vyvoj. OCekavame,
ze na urovni EBITDA zisku Kofola potvrdi indikaci horni hranice rozpéti 1550 - 1800 mil. K¢. Nase
predikce leto$ni provozni ziskovosti je posazena na hladiné 1767 mil. K¢, coz by znamenalo 41% rust
oproti roku 2023.

Akcie Kofoly (BABKOFOL) dnes na prazské burze posilily o0 0,8 % na 379 K¢, na RM-SYSTEMu
vzrostly o 0,79 % na 381 KC¢.



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/303365-kofola-ceskoslovensko-odhady-hospodareni-za-3q-2024
https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/303365-kofola-ceskoslovensko-odhady-hospodareni-za-3q-2024

