Colt CZ Group: odhady hospodareni za 3Q
2024
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Vyrobce rucnich palnych zbrani a munice Colt CZ zitra pred otevienim trhu zverejni
vysledky hospodareni za 3Q 2024, resp. 9M 2024. Konferenc¢ni hovor s managementem
bude nasledovat od 10h.

Odhady hospodareni za 3Q 2024

mil. K¢ 3Q 2024 Konsensus trhu* 3Q 2023 vyly
Vynosy 5466 5145 3051 79,2 %
EBITDA 1177 1087 471
EBIT 783 - 261 -
Cisty zisk 436 398 284 53,5 %
Zisk na akcii (K¢) 7,7 - 8,2 -6,1 %

*prumér podle pruzkumu Colt CZ
Pozn.: Zisky jsou ocisténé o mimoradné vlivy; rozdil v meziroCni zméné Cistého zisku a zisku na akcii
je dan odliSnym objemem emitovanych akcii

Poprvé uvidime plny kvartalni prispévek nové akvizice Sellier&Bellot (je soucasti skupiny Colt od
poloviny leto$niho kvétna). I proto by mél Colt za 3Q 2024 vykézat vyraznéjsi meziro¢ni risty
hospodareni. Mezirocni dynamika by navic méla byt zvyraznéna slabsi srovnavaci zakladnou, kdyz
lonsky 3Q byl nevyrazny a pod ocekavanim trhu.

I v leto$nim roce se zatim projevuje zejména v souvislosti s riznym ¢asovym harmonogramem plnéni
zakéazek do segmentu ozbrojenych slozek vyrazna mezikvartalni volatilita vysledku. Leto$ni 3Q by
nemél byt vyjimkou. Navic se v ném projevuje, na mezikvartalni bazi, i sezénnost, kdyz vyroba a
prodeje jsou tlumené celozavodnimi dovolenymi. Vysledky ve 3Q 2024 se tak velmi pravdépodobné i
po zapocteni akvizi¢niho prispévku nevyrovnaji rekordnimu 2Q.

Na meziro¢ni bazi vSak predpokladame, i z pohledu organického vyvoje, meziro¢ni rusty. Silici vliv
armadnich zakazek, zlepsujici se vykonnost na americkém civilnim trhu ¢i potencidl rostoucich
prodeju plynouci z loniské akvizice Svycarského vyrobce munice swissAA podle nasich odhadl vytvori
predpoklady pro organické trzby ve vysi 3740 mil. K¢, resp. EBITDA zisk 673 mil. K. To by znacilo
prekonani loniskych nevyraznych 3051 mil. K¢, resp. 471 mil. K¢.

Vcetné prispévku Sellier&Bellot (SB), jenz odhadujeme na trovni trzeb, resp. EBITDA ve vysi 1726
mil. K¢, resp. 504 mil. K¢, se podle nasich odhadu dostavaji celkové vynosy za 3Q 2024 na hranici
5466 mil. K¢ (+79,2 % yly) a provozni ziskovost na 1177 mil. K¢. Zaclenéni Sellieru do skupiny Colt
na druhou stranu zpusobuje vyraznéjsi meziro¢ni narust odpisa a zvy$eni trokovych naklada (Colt
castecneé financoval akvizici dluhem). To bude tlumit Cisty zisk. Nami predpokladany akvizicni
prispévek na provozni trovni hospodareni by to vSak mél kompenzovat, proto ve 3Q 2024 oCekavame
rust ¢istého zisku z lonskych 284 mil. K¢ na 436 mil. K¢.

Predpokladame, ze i po vysledcich za letosni 3Q bude Colt smérovat k naplnéni celoro¢niho
organického i akvizi¢niho vyhledu posazeného na urovni trzeb do rozmezi 16200 - 17800 mil. K¢,
resp. 20000 - 22000 mil. K¢. Na drovni EBITDA je pak stanoven do intervalu 3300 - 3800 mil. K¢,



resp. 4300 - 4700 mil. K¢. Vysledky hospodareni by mély, hlavné v souvislosti s naristem dodavek do
segmentu ozbrojenych slozek, gradovat ve ¢tvrtém kvartale.

Ocekavame, ze letosni organické trzby se mohou dostévat k tirovni 17300 - 17400 mil. K¢,
organickou EBITDA aktudalné vidime v rozmezi 3500 - 3600 mil. K¢ (pro srovnani, v roce 2023 Cinila
3048 mil. K¢). Celkovy vyhled trzeb (tedy véetné SB) pak aktualné predikujeme do intervalu 21500 -
22000 mil. K¢. Celkova provozni ziskovost by z naseho pohledu mohla i prekonat horni hranici
vyhledu Coltu, aktualné ji odhadujeme pobliz 4800 mil. K¢. Minimdalné vidime potencidl k Grovni
4700 mil. K¢.

Akcie Colt CZ (BAACZGCE) na prazské burze posiluji 0 1,9 % na 638 K¢, na RM-SYSTEMu rostou o
0,95 % na 637 K¢.
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