Anketa odbornikov: Ako novy prezident
Donald Trump ovplyvni Europu
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Amirali Khaleghi, portfolio manager, Wealth Effect Management

Kltcovym faktorom pre Eurdpu, ktory je v nadchadzajicich mesiacoch potrebné zohladnit, je vyhlad
na tarifnu politiku. Eurdpske krajiny budi musiet prisposobit svoje obchodné politiky, aby
diverzifikovali obchodné partnerstva, znizili zavislost od amerického trhu a hladali nové obchodné
dohody na ochranu pred protekcionistickymi politikami. Narast americkych tarif nie je izolovanym
fenoménom. Je sucastou SirSieho globalneho trendu smerujticeho k protekcionizmu, ktory sa v
poslednych rokoch zosilnil. Obe americké politické strany ¢oraz viac pristupuju k tarifam ako k
nastroju na riesenie obchodnych nerovnovah a ochranu doméceho priemyslu. Zavedenie 10-
percentnej tarify v celej eurozéne by vyrazne narusilo obchodnt bilanciu Eurépy s USA. Nemecka
ekonomika je obzvlast zranitelna a podla odhadov by takéto tarify mohli viest k znizeniu jej HDP o
0,23 az 1,0 percenta. Je to hlavne pre automobilovy sektor, ktory zohrava klucova ulohu v nemeckej
exportnej ekonomike. Nemecko vyvaza zna¢né mnozstvo vozidiel do USA a Trumpov navrh zaviest
stopercentné tarify na dovoz aut by vdzne ovplyvnil tento obchod, ¢im by sa nemecky export stal
drahs$im a menej konkurencieschopnym na americkom trhu. Naopak, iné krajiny EU s mens$imi
exportnymi sektormi alebo mensou zavislostou od amerického trhu mozu zaznamenat miernejsie
dosledky.

Richard Téth, hlavny ekoném, Privatbanka

Pre nas je D. Trump jednym z mnohych rizik pre europsky trh, ktory uz dlhsi ¢as povazujeme za
menej zaujimavy ako americky trh, hoci ma vyhodu nulového menového rizika a eurdpske akcie st
oproti americkym lacnejSie. D. Trump je obchodnik, o sa v jeho vztahu k Eurdpe premieta v dvoch
rovinach. Eurdpa rezignovala na ochranu vlastnych strategickych zdujmov v oblasti vojenskej a
energetickej bezpecnosti, a tak sa v jeho o¢iach sama degradovala do pozicie slabSieho supera bez
respektu. Druhy pohlad je ¢isto obchodnicky - D. Trump sa bude snazit znizit schodok Spojenych
Statov vocCi Eurdpe, a preto bude branit eurépskemu dovozu do Spojenych statov a, naopak,
podporovat americky dovoz do Eurdpy vratane energii. Aby sa Eurdpa stala plnohodnotnym
partnerom, bude musiet prehodnotit viaceré veci, ktoré st vSak uzitocné aj pre nu samotnu. Bude
musiet zvysit vydavky na obranu, hlavne na vybavenie, bude musiet spomalit ekologicku tranziciu,
zvysit energetickd bezpecCnost a presmerovat verejné a sprostredkovane aj sikromné peniaze do
perspektivnych odvetvi. Potom bude pre Trumpa partnerom a pomoze aj sebe.

Lukas Brodnicek, portfolio manager, Fio banka

Zatial nevieme, ako bude nakoniec vyzerat Trumpova zahrani¢na politika a ¢i sa ohlasené cla
skutoCne zavedu. Na druhej strane, akciam europskych exportnych firiem moéze okamzite pomoct
slab$ie euro. Pripadné cl4 na dovoz z Eurépy a Ciny mo6Zu nésledne spdsobit ozndmenie fiskalnych
stimulov, ¢o moze viac ako kompenzovat problémy v medzinarodnom obchode.

Branislav Haban, CEO, skupina Sympatia

Eurdpa by sa mala inSpirovat Amerikou, ako zvysit konkurencieschopnost eurépskych firiem,
odstréanit prekéky obchodu, posiliiovat vnutorny trh EU a hlavne podporovat inovécie a startupy v
takej miere ako USA. V reakcii na mozné znizenie podpory zo strany USA v ramci NATO by europske
krajiny mali pokracovat vo zvySovani svojich vydavkov na obranu a posilnovat spolupracu v oblasti
bezpecénosti. ZvySené vydavky na obranu nielen posilnia bezpecnostné kapacity Eurdépy, ale mozu aj
vyznamne podporit ekonomicky rast a zamestnanost. Investicie do obranného priemyslu a



technoldgii vytvaraju nové pracovné miesta a stimuluji vyvoj pokrocilych technoldgii, ktoré sa Casto
vyuzivaju aj v civilnom sektore. Navyse rast domacej vyroby v obrannych odvetviach znizi zavislost
od externych dodavatelov a prispieva k hospodarskej stabilite.

Tomas Vranka, team leader, XTB

Trump toho historicky nahovori vela, dolezité vsak bude, aké kroky po nastupe do tradu urobi.
Vseobecne sa vplyv politikov na firmy ako celok precehuje. Ano, legislativne zmeny maji dosah,
myslim si vSak, ze v ovela vacsej miere maju firmy svoju budicnost vo vlastnych rukach. Ovela
dolezitejSie teda bude to, ako svoje problémy Eurépa bude riesit sama. Mame tu problémy s
rasticimi socidlnymi Statmi, s nezamestnanostou, ekonomika so starnutim populécie a s poklesom
poctu odpracovanych hodin, s odchodom technologickych firiem do zahranicia, so slabym rastom
produktivity, s nedostatkom inovacii a podobne. Myslim si, Ze smerovanie Eurépy budu ovela
vyraznejSie ovplyviovat nase vlastné kroky ako to, ¢o urobi D. Trump.
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