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Prazska burza konci tyden rastem, SRN: Frankfurtska burza na zavér tydne mirné ztratila,
USA: Wall Street dnes vyrazné klesla

Prazska burza

Ocekavané udalosti

09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (fijen): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: -0,2 %
09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (fijen): o¢ekavani trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: 0,6 %
Popis trhu

Prazska burza v zédvéru tydne zakoncila v plusu, kdyz si méreno indexem PX polepSila 0 0,42% na 1
676 bodl. Tahounem rustu se stala predevsim Moneta Money Bank, ktera pridala 1,83% s ocenénim
nad 122 K¢ po zvySeni cilové ceny od analytik J&T Bank na 134 K¢ pri ponechdni ndkupniho
doporuceni. Nejvyssi pfirtistek potom registrovala Kofola a to +3,63% na 371 K¢. Cez stoupl o
mirnych 0,11% na 905 K¢ pri nejvy$sim dennim objemu 154 mil. K¢. Erste Bank se zvedla o 0,30% na
1 340 K¢ a Pojistovna Vig posilila 0 1,09% na 741 K¢. Naopak Komercni banka oslabila o -0,48% na
821 K¢.

Podnikové zpravy

Moneta: Citi zvysila cilovou cenu akcii na 113 K¢ se stavajicim doporucenim "neutral”

Komercni banka: Citi zvysila cilovou cenu akcii na 834 K¢ se stavajicim doporucenim "neutral"

Footshop zverejnil vysledky za 3Q, spolecnost opét navySuje vyhled na rok 2024

CEZ: Komer¢ni banka snizuje cilovou cenu z 1034 K¢ na 923 K¢ s novym doporu¢enim , Drzet”

Moneta Money Bank: J&T Banka zvySuje cilovou cenu na 134 K¢ a ponechava investicni doporuceni "buy"

Pozvanka na WEBINAR s analytikem Fio banky o analyze akcii Kofola CeskoSlovensko

Némecko

Popis trhu

Index DAX dnes otevrel na ztraté o 0,66 %, ale postupem dne se podival do zelenych hodnot, poté
zacal oscilovat kolem nuly, aby nakonec uzavrel na mirné ztraté o 0,27 % na 19210,81 b. Nejvice se
darilo akciim Continental (+2,9 %) a Brenntag (+2,6 %). Vubec se nedarilo akciim Sartorius (-6 %).
Klesaly taktéz akcie QIAGEN (-2,5 %) a Merck (-2,2 %).

Celoevropsky index STOXX Europe 600 se cely den obchodoval v ¢ervenych ¢islech. Index oteviel
na ztraté o 0,33 %, kterou postupneé korigoval, ale ke konci seance znovu klesal a uzavrel na ztraté o
0,77 % na 503,12 b. Sektorové se dafilo energetice (+0,85 %). Nedarilo se viibec sektorim



informacni technologie (-3,15 %) a zdravotni péce (-3,05 %).
Eurozona

Ocekavané udalosti

11:00 Obchodni bilance (sezénné oc¢isténo (zari): ocekavani trhu: 7,7 mld., predchozi hodnota: 11,0
mld.

11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi) (zari): ocekavani trhu: 6,0 mld., predchozi hodnota:
4,6 mld.

USA
Hlavni zpravy

Newyorsky vyrobni index (listopad):
aktualni hodnota: 31,2 b.

oCekavani trhu: 0,0 b.

predchozi hodnota: -11,9 b.

Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (fijen):
aktualni hodnota: 0,4 %

ocekavani trhu: 0,3 %

predchozi hodnota: 0,4 % / revize 0,8 %

Index importnich cen (m-m) (fijen):
aktudalni hodnota: 0,3 %

ocekavani trhu: -0,1 %

predchozi hodnota: -0,4 %

Index importnich cen (y-y) (fijen):
aktualni hodnota: 0,8 %

ocekavani trhu: 0,3 %

predchozi hodnota: -0,1 %

Index exportnich cen (y-y) (fijen):
aktualni hodnota: -0,1 %

ocekavani trhu: -1,7 %

predchozi hodnota: -2,1 % / revize -1,9 %

Prumyslova produkce (m-m) (rijen):
aktualni hodnota: -0,3 %

oCekavani trhu: -0,4 %

predchozi hodnota: -0,3 % / revize -0,5 %

Vyuziti kapacit (rijen):

aktudlni hodnota: 77,1 %

ocCekavani trhu: 77,1 %

predchozi hodnota: 77,5 % / revize 77,4 %

Podnikové zasoby (zari):



aktualni hodnota: 0,1 %
ocekavani trhu: 0,2 %
predchozi hodnota: 0,3 %

Ocekavané udalosti

16:00 Index realitniho trhu NAHB (listopad): ocekavani trhu: 42, predchozi hodnota: 43

22:00 Cisty priliv kapitalu (z&ri): o¢ekévani trhu: --, pfedchozi hodnota: $79,2 mld.

22:00 Cisty priliv dlouhodobého kapitélu (zafi): o¢ekdvéni trhu: --, predchozi hodnota: $111,4 mld.
Popis trhu

Americké indexy navazuji na vcerejsi silngjsi vyprodeje a predevsim na technologickych titulech
prodejni nalada akceleruje. Jiz véera se trhy potykaly s projevem Jerome Powella, ktery naznacil, ze
nastolena trajektorie snizovani sazeb muze byt zménéna. Razem tak poklesla pomérné silna jistota
prosincového "cutu" sazeb. Ddle je zrejmé, Ze podstatnou roli v horsi naladé zacina hrat zvoleni
Donalda Trumpa prezidentem. Po prvotnim nadSeni zac¢inaji na trh dochazet zpravy o personalnim
obsazeni jednotlivych ministerstev a zmény v systému prezidentské administrativy. Elon Musk v roli
vénovat?), ale dnesni oznameni RF Kennedyho jako ministra zdravotnictvi je solidni "tafka" prednim
americkym farmaceutickym konglomeratim. RF Kennedy je odmita¢ ockovani, prohlasuje, Ze virus
Covid19 byl laboratorné vytvoren za ucelem oslabeni jistych etnickych skupin obyvatelstva a v
minulosti Siril i dezinformace. Novym ministrem obrany bude veteran z Afghanistanu a komentéator
Fox News Pete Hegseth, ktery postrada zkusSenosti s manazerskymi pozicemi. Jednoduse receno,
kroky Trumpovy administrativy po predani moci jsou zna¢né nejisté a nejistota trhim nechutna.
Dluhopisovy trh dnes funguje jako bezpecny pristav a vynosy vladnich bondu klesaji. I nadale vSak
zustéavaji bezprecedentné vysoko. Dnesek byl vedle toho bohaty na makroekonomické c¢isla.
Primyslova produkce klesla v fijnu méné nez se ¢ekalo, maloobchodni trzby rostly rovnéz mirné vic
nez byly odhady a Newyorsky vyrobni index prekvapil riastem.

Malo sektoru se dnes drzi v plusu. Nejvyraznéji pak utility, kterym poméha pokles cen komodit v ¢ele
s ropou, ktera klesa o vice nez 2%. Zato na druhé strané barikady vidime silné poklesy v sektoru
informacnich technologii, sektoru komunikaci a zdravotni péci.

Z jednotlivych tituli mizeme vypichnout takrka desetiprocentni rust ceny softwarové firmy
Palantir, ktera planuje zménu trhu ze soucasné NYSE na Nasdaq, se zarazenim do indexu
Nasdaq100. Na vcerejsi dobré vysledky i nadéle kladné reaguji akcie Disney, kdyZ nosnou zpravou
byla dobra kondice streamovacich sluzeb. Presné naopak jsou prijata vcerejsi kvartalni ¢isla
technologické spolec¢nosti Applied Materials, ktera se svou denni ztratou radi na chvost akcii v
indexu S&P 500.

Podnikové zpravy
Applied Materials ve 4Q reportovala dle ocekavani, avsak vyhled pro 1Q je pod konsensem trhu
Americké akcie v uvodu obchodovani klesaji, Palantir roste po oznameni planu presunu na burzu Nasdaq

Cinska Alibaba ve 2Q reportovala vinosy mirné pod oéekavanim, pietrvavaji obavy z obchodni valky
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