Cinska Alibaba ve 2Q reportovala vynosy
mirné pod ocekavanim, pretrvavaji obavy z
obchodni valky
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Cinsky technologicky gigant Alibaba dnes reportoval vysledky hospodaieni za 2Q fiskalniho
roku 2025, ktery skoncil 30. zari 2024.

Spolecnost reportovala vynosy mirné pod ocekavanim. Mezi analytiky pretrvavaji obavy z smisenych
ekonomickych udajt z Ciny, ale také hrozici obchodni vélky s USA.

Vysledky spolec¢nosti Alibaba (BABA) za 2Q FY 2025
2Q FY 2025

Konsensus 2Q 2025

2Q FY 2024

Vynosy (mld. CNY)

236,5

239,43

224,79

Cisty zisk (mld. CNY)

43,55

26,7

Ocistény zisk na depozitni certifikat*(EPS, CNY/certifikat)
15,06

14,93

15,63

*jeden americky depozitni certifikat odpovida 8 akciim
Vysledky za 2Q FY 2025

E-commerce spole¢nosti Taobao and Tmall vygenerovaly vynosy 98,99 mld. CNY v souladu s
projekcemi trhu (99,07 mld. CNY). Logisticka Cainiao vzrostla a klesla na vynosech meziro¢né o 8 %
na 24,65 mld. CNY, pricemz trh ocekaval 26,97 mld. CNY. Mezinarodni e-commerce segment



zaznamenal rist 29 % vuci predchozimu kvartalu na 31,67 mld. CNY. Segment lokalnich sluzeb
vzrostl na vynosech o 14 % na 17,73 mld. CNY, ¢ekalo se 17,45 mld. CNY. Cloudové sluzby
vygenerovaly 29,61 mld. CNY, coz predstavuje 14% rist a ke v souladu s trznimi odhady. Divize
médii a zabavy s vynosy 5,69 mld. CNY nedosédhly na o¢ekavani analytiku ve vysi 6,04 mld. CNY.
Mezi kategorii ostatni radi za 2Q spole¢nost vynosy ve vysi 52,18 mld. CNY, ocekavalo se 48,01 mld.
CNY.

Vyvoj vynosu spolecnosti Alibaba
Provozni zisk EBITDA klesl 0 3,9 % na 47,33 mld. CNY pri o¢ekavani 46,89 mld. CNY.

Spolecnost reportovala 9% pokles ocisténého zisku na 36,52 mld. CNY, coz prekonalo trzni odhady
ve vysi 35,62 mld. CNY.

Zpétny odkup
Spolecnost béhem 2Q realizovala zpétny odkup ve vysi 4,1 mld. USD.
Analyticky komentar

Analytik Derren Nathan z Hargreaves Lansdown uvedl, Ze vynosy jsou lehce pod o¢ekavanim,
nicméné upozornuje na ,velké rozdily” ve vykonnosti jednotlivych segmentt. Vysledky nejsou
dostatec¢né, aby dodali tolik potrebny entuziasmus do sentimentu vici akciim. ,To muze byt ¢astecné
zplisobeno smienymi ekonomickymi tdaji z Ciny, ale také hrozicim Trumpovym prezidentstvim a s
nim spojenou obchodni valkou,” dodavéa Nathan.

Analytic¢ka Alicia Yap ze Citi uvedla, ze vysledky jsou relativné dle jejiho ocekavani s o¢iSténym
Cistym ziskem lehce nad ocekavanim.

Komentar CFO

»»K ristu nasich vynost v tomto Ctvrtleti prispéla lep$i monetizace spole¢nosti Taobao a Tmall, ktera
zahrnovala poplatky za sluzby zaloZené na hrubé hodnoté zbozi a prijeti naSeho marketingového
nastroje Quanzhantui. V souladu s nasi strategii pokracujeme v investicich do nasich hlavnich
Cinnosti a zaroven zvySujeme provozni efektivitu. Béhem c¢tvrtleti jsme odkoupili akcie v hodnoté 4,1
miliardy USD, ¢imz jsme dosahli navySeni zisku nasich akcionaru diky ¢istému snizeni celkového
pocCtu akcii v obéhu o 2,1 % od konce ¢ervna,“ uvedl financni reditel spolecnosti Toby Xu.

Akcie Alibaba

Vyvoj ceny ADR Alibaba

Alibaba Group Holding Ltd (BABA) -2,9 % na 87,98 USD

Ukazatel

Kapitalizace (mld. USD)

2104

P/E

12,0



Vyvoj za letosni rok (%)
+14,4

Ocekavané P/E

9,9

52tydenni minimum (USD)
66,1

Prum. cilova cena (USD)
121,7

52tydenni maximum (USD)
117,8

Dividendovy vynos (%)

3,0
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