Zlato: Rijnova vykonost v centru pozornosti
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Data od World Gold Council potvrdila to, na co jsme upozornovali jiz nékolik poslednich
mésicu, a sice zZe toky do burzovné obchodovanych produkta (ETP) krytych zlatem se v
posledni dobé celosvétové dostaly do kladnych cisel, pricemz cisty priliv v Q3 byl prvnim
takovym ctvrtletim od pocatku roku 2022. Celkova poptavka po zlaté vzrostla o 5 % ve
srovnani se 3. ¢tvrtletim lonského roku a 1 313 tun spotrebovaného zlata bylo rekordni
mnozstvi pro treti Ctvrtleti.

Cena zlata se v prvnim rijnovém tydnu, kdy uplynul rok od ttoku Hamadsu na Izrael, priliS nezménila.
Zacala posilovat 10. rijna v reakci na data o po¢tu zadosti o podporu v nezaméstnanosti v USA (258
000 oproti o¢ekavanym 230 000), ktera zvySovala pravdépodobnost snizeni sazeb Fedu v listopadu.
Zintenziviiovani napjatych vztaht mezi Izraelem a Hizballahem nadéle zvySovalo cenu tohoto
vnimaného ,bezpec¢ného pristavu” a ta nakonec 30. rijna dosahla maxima 2 788 USD.

Na konci rijna zlato ¢ast ziski odevzdalo, ¢astecné v reakci na rist vynosu americkych statnich
dluhopist v prubéhu mésice. Pripomenme, ze vy$$i vynosy Treasuries zvySuji naklady prilezitosti
drzby netdrocCeného aktiva, jakym je zlato.

Cena zlata a realné vynosy dluhopistu

Reélné vynosy v rijnu vzrostly o 36 bazickych bodi, protoze inflace dél ochlazovala (mimo sekci
bydleni a nékteré dalsi oblasti) a nominalni vynosy se posunuly vyse. Vynos americkych desetiletych
statnich dluhopisu doséhl ke konci mésice 4,3 %, coZ je nejvyssi troven od konce Cervence, zatimco
vynos dvouletych americkych statnich dluhopisu se ke konci rijna pohyboval tésné pod hranici 4,2 %.
U obou splatnosti jsme zaznamenali od zac¢atku rijna k rustu vynosu o 50 bazickych bodu.

Americky dolar v rijnu posilil, pricemz index DXY za mésic vzrostl o 3,2 %. Po nedavném oslabeni se
americky dolar v prubéhu mésice odrazil zpét v reakci na silnéj$i ekonomicka data z USA spolu s
oslabenim konkuren¢nich mén véetné JPY a EUR.

Co sledovat?

Jednoznacné vysledky americkych voleb odstranuji ¢ast prémie za nejistotu, ktera byla do ceny zlata
zapocCitana, takze nyni bude vhodné sledovat dalsi podrobnosti o pripadné Trumpové politice, ktera
mize mit dopad na faktory ovliviiujici cenu zlata, jako je inflace, americky dolar a federalni deficit.
Predseda Fedu Powell uvedl, Ze vybor pro stanoveni sazeb nebude na zékladé vysledku voleb ménit
sva ménovéepolitickd rozhodnuti, takze investori by se méli naddle soustredit na vyvoj inflace a trhu
prace, aby mohli posoudit potencial pro dalsi snizeni sazeb. Sledujte také situaci na Blizkém vychodé
i na Ukrajiné, kde se Trump chysta splnit svij slib ukondéit valky, a vyjadreni prichazejici z Ciny a
potencidlné i dalSich exportnich zemi ohledné cel.

V nabidce spolecCnosti Invesco naleznete napriklad fond investujici do zlata Invesco Physical Gold
ETC.

Varovani pred riziky
Hodnota investic a vynosy z nich podléhaji vykyvium.

To muze byt ¢astecné zpusobeno zménami sménnych kurzi. Investori nemusi ziskat zpét celou



investovanou ¢astku. Minula vykonnost neni voditkem pro budouci vynosy.

Dulezité informace

Tato tiskova zprava je urcCena pouze pro odborny tisk. Tento dokument ma pouze informativni
charakter. Nazory a stanoviska vychazeji z aktudlnich trznich podminek a mohou se zménit.

O spolecnosti Invesco

Invesco Asset Management Deutschland GmbH, Invesco Asset Management Osterreich - pobocka
pobocky Invesco Asset Management Deutschland GmbH- jsou soucasti Invesco Ltd.,

spolecnosti pro spravu aktiv se spravovanymi aktivy v hodnoté vice nez 1 593 miliard USD (k 31.
rijnu 2021).

V pripadé jakychkoli dotazt nebo potreby dalSich informaci se obratte na spolecnost Invesco Asset
Management Deutschland GmbH, Valentin Jakubow, telefon +49 69 29807-311.

Obsazené informace nepredstavuji investi¢ni doporuceni ani jiné poradenstvi. Prognézy a vyhledy
trhu uvedené v tomto materidlu jsou subjektivni odhady a predpoklady

vedeni fondu nebo jeho zastupct. Mohou se kdykoli zménit bez predchoziho upozornéni. Nelze
zaruCit, Ze se progn6zy uskutecni podle predpokladi.

Vydavatelem téchto informaci v Ceské republice je spole¢nost Invesco Asset Management
Deutschland GmbH, An der Welle 5, D-60322 Frankfurt nad Mohanem.
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