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Ve středeční seanci se americké indexy nachází v mírně pozitivním pásmu a index Dow
Jones tak přidává 0,24% a širší index S&P 500 je na tom podobně s menším ziskem 0,1%.
Výnos 10 letých US státních bondů se pohybuje u úrovně 4,28%. Investoři jsou zatím
opatrní a ačkoli se může zdát, že trhy jsou v klidném módu, tak opak je pravdou. Na obzoru
jsou události, které mohou zásadně ovlivnit cenu akcií, drahých kovů a také kryptoměn.
Klíčovou událostí jsou prezidentské volby v USA, kde zvolení jednoho ze dvou kandidátů
přinese různé priority a investiční cíle pro investory. Dolar na páru s eurem zatím oslabuje
o 0,38% a tj. 1,0857 USD/EUR.

Index Dow Jones +0,24 % na 42336,22 b. S&P 500 +0,1 % na 5838,52 b. Nasdaq Composite +0,08
% na 18728,29 b.

V centru zájmu investorů je také ropa a podle reportu od EIA zásoby surové ropy ke dni 25. říjnu
klesly o 0,515 mil. barelů, když analytici předpokládali naopak růst zásob o 1,805 mil. barelů. Lehká
ropa WTI na report zásob reaguje růstem o více než 2,4% a dostává se tak k úrovni lehce nad 68,8
USD/barel. K růstu ropě napomáhá také oslabující dolar. Růst WTi je také podporován notnou měrou
napětím na Blízkém východě a také nejistotou , která panuje u investorů ohledně prezidentských
voleb. Z této situace dnes profitují akcie v těžařském sektoru černého zlata a tak akcie známého
těžaře APA ( APA ) dnes posilují o více než 2% a také akcie konkurenta Baker Hughes ( BKR ) si
připisují zisk na tržní ceně cca 1,5%. Celkem slušně se daří akciím společnosti Transocean ( RIG ),
která těží ropu z věží v oceánu a připisuje si na tržní ceně více než 2,9%. v zelených vodách se drží
také akcie těžebního obra Exxon Mobil ( XOM ), které si připisují necelých 0,5%. Za zmínku stojí
také akcie amerického výrobce a dodavatele těžebního zařízení Halliburtonu ( HAL ), jež přidávají
více než 1,7% a také akcie jeho francouzského konkurenta Schlumbergeru ( SLB ) si připisují růst
cca 0,5% a podobně jsou na tom akcie amerického Chevronu ( CVX ) se ziskem cca 0,5%.

Za pozornost investorů stojí žlutý kov, který překonává další historická maxima u úrovně 2 796
USD/Troy. unci tj. více než 0,5%. K ceně růstu zlata přidává napětí na Blízkém východě a také
nejasnosti ohledně amerických voleb. I když cena zlata roste a dolar oslabuje tak akcie největší
kanadské společnosti Barrick Gold ( GOLD ) dnes korigují předchozí růst o více než 1,5% a také
akcie jeho konkurenta Newmontu ( NEM ) se pohybují podobně se ztrátou více než 1,5%. za
pozornost stojí také akcie známého těžaře zlata Eldorado Gold ( EGO ), kde akcie korigují o cca 1%.

Své výsledky za 3Q. 2024 zveřejnila farmaceutická společnost Pfizer ( PFE ), kde tržby byly ve výši
17,7 mld. USD ( +31%, r/r ) tj. výrazně nad očekáváním 15,1 mld. USD. Růstu tržeb pomohly kvalitní
výkony současného portfolia léků, nové rozjezdy produktůa především překvapivé prodeje z léků na
Covid 19 ( 4,1 mld. USD. Upravený zisk na akcii činil 1,05 USD. Investory potěšil také zvětšený
výhled do konce roku 2024. Zároveň vedení potvrdilo také dosažení dříve oznámených úspor v
objemu 4 mld. USD do konce roku 2024. I když výsledky analytici hodnotí pozitivně tak akcie klesají
o cca 0,5%.

Své výsledky představil za 3Q 2024 americký výrobce čipů AMD ( AMD ), když tržby byly ve výši 6,82
mld. USD ( +18% r/r ) a překonaly tak odhad trhu o 100 mil. USD. ) Očištěná hrubá marže
meziročně vzrostla o 3 p. b. na 54 %. Trh očekával 53,5 %. Očištěná provozní marže taktéž vzrostla o



3 p. b. na 25 % při konsensu 25,4 %. Provozní zisk vzrostl o 34% r/r na 1,72 mld. USD tj . nad odhady
o 10 mil. USD. Zisk na akcii činil 0,92 USD ( +31,5% r/r ) v souladu s očekáváním. Bohužel trh
značně zklamalo relativní zpomalení tržeb z AI, což bylo okolo 5 mld. USD poněvadž AMD tak ztrácí
za konkurentem Nvidií. Akcie AMD ( AMD ) a výhled na rok 2024 byl opatrný. Akcie AMD ( AMD ) na
výsledky reagují negativně a klesají o silných cca 9,5%.

Z indexu S&P 500 si dnes dobře vedou akcie Garmin ( GRMN ) se ziskem 23% a naopak klesají akcie
Eli Lilly -11% v reakci na výhled tržeb na finanční rok, který zklamal očekávání trhu

Index S&P 500 +0,1 % na 5838,52 b.
Nejsilnější sektory S&P Změna Nejslabší sektory S&P Změna

Komunikační služby +2,1 % Informační technologie -0,8 %
Finanční sektor +0,8 % Zdravotní péče -0,5 %
Zbytná spotřeba +0,7 % Utility -0,1 %

Nejsilnější akcie S&P Změna Nejslabší akcie S&P Změna
Garmin (GRMN) +23 % Super Micro Computer (SMCI) -33 %
Smurfit WestRock (SW) +11 % Qorvo (QRVO) -28 %
Dell Technologies (DELL) +9,1 % DaVita (DVA) -12 %
FMC Corp (FMC) +9,1 % CDW Corp/DE (CDW) -9,5 %
Dayforce (DAY) +8,3 % Advanced Micro Devices (AMD) -9,5 %
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