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Pokud patrite k prisnym stiadateliim v Ciné nebo Japonsku, rok 2024 by mohl byt rokem,
kdy konec¢né zhodnotite své penize," rika Martin Dropkin, manazer tymu Akcii a Fixed
Income spolecnosti Fidelity.

,Japonska vlada zdvojnasobuje limit pro NISA, investic¢ni systém v zemi osvobozeny od dané, ¢imz se
potencionalné uvolni miliardy dolar® nevyuzitych uspor. V Ciné, kde je mira uspor (v poméru k HDP)
mnohem vys$s$i nez celosvétovy prumér, zvySuji urady investi¢ni kvoty pro zahranicni akcie a
dluhopisy, aby uspokojily horeénou poptavku po investi¢nich nastrojich. Zajem o zahranicni trhy je
pritom takovy, ze nékteri obchodnici jsou ochotni platit 40procentni prémii na podkladova aktiva za
ETF, kter4 investuji mimo Cinu.

Individudlni investoii v Ciné nebo Japonsku jsou ale ti nejopatrnéjsi v regionu. V prizkumu, ktery
provedly spoleénosti Fidelity International a YouGov mezi vice nez 6 500 drobnymi investory, 70 a 78
% ¢inskych a japonskych investoru drzi ¢ast svych portfolii v depozitech (ve srovnani napriklad s 56
% v Singapuru a 38 % v Australii). S tim, jak se americky Federélni rezervni systém pripravuje na
snizeni irokovych sazeb, se vSak oni i dalsi investori v regionu osméluji. 53 % respondentl uvedlo,
ze planuji zvysit podil akcii ve svych portfoliich, a 42 % uvedlo, ze snizi podil hotovosti v portfoliich.

Paradoxem je, ze ti sami investori nejsou pripraveni vzdat se prijma, které jim prinasi vysoké
urokové sazby. Priblizné dvé tretiny z nich uvadéji, ze budou davat prostredky do vynosovych
investic. Navzdory celkové naladé naklonéné riziku jsou investori rozdéleni na dvé poloviny, pokud
jde o to, zda prevést stavajici vklady - ,pro" i ,proti" je priblizné 30 % (zbytek si neni jisty).

Kam tedy sméruji nové penize v Asii? Vice nez polovina respondentt dava prednost trhiim mimo Asii,
priCemz na prvnim misté jsou Spojené staty a jejich ,uzasna sedmicka" technologickych akcii
pohanéna umélou inteligenci (prvni volba pro 34 % respondentl) DalSich 25 % zvolilo globalni akcie.
Na pevninské Ciné davéa 31 % investorti prednost Asii bez Japonska a 24 % chce rozvijejici se trhy.
Jedinym trhem s jasnym priklonem k domacimu trhu je Japonsko, kde se 58 % respondenti rozhodlo
investovat na domacim trhu.

Svétlé stranky Asie

,Casto varujeme pred domdcim zkreslenim. Pokud by investori napriklad ztistali nadvdzeni u
domdcich akcii, kdyz stoupajici ¢ast globdlniho ristu prichdzi z oblasti mimo domdci trh, prisli by o
vyhodu. Ale pro asijské investory, kteri chtéji pravé ted riskovat a zdroveri si zachovat prijem, miize
byt trocha domdci regiondlni zaujatosti presné to, co potrebuji," dodava Martin Dropkin.

Cina, Japonsko a Korea povzbuzuji spole¢nosti, aby investory odménovaly. To bylo méné
znepokojujici, kdyz Cina rychle rostla nebo kdyZ Japonsko mélo plné ruce prace s resenim defla¢nich
bolesti, ale ted se situace v obou zemich dramaticky zménila. A také Soul snazi vyresit dlouholetou
hadanku ,korejského diskontu" vyssi ndvratnosti pro akcionare. Jedna se o promyslené reformy,
které slibuji strukturalni zmény a stabilni prijmy v pristich letech. Ackoli dividendové vyplatni



poméry v téchto zemich (v souCasnosti mezi 30 a 35 %) zaostavaji za celosvétovym primérem (45
%), ocekavame, ze je budou postupné dohanét, jak se reformy budou prosazovat.

Asie je také mistem, kde se rust a prijmy prolinaji. Stejné jako USA benefituje i Asie z megatrendu
umélé inteligence, i kdyz s vét$im dirazem na hardware. Na trzich, jako je Korea a Tchaj-wan, sidli
jedni z nejvétsich vyrobct polovodict, tedy zdkladniho materidlu, ktery se pouziva k vytvareni mozka
umélé inteligence v elektronickych ¢ipech. Priblizné tretina korejského referencniho indexu Kospi je
naplnéna akciemi souvisejicimi s ¢ipy. Tato dominance v dodavatelskych retézcich polotovara
nejenze podporuje rust zisku v dobrych casech, ale také buduje financni odolnost téchto spolecnosti
vuci Spatnym Castum, diky ¢emuz maji vétsi S$anci odménit investory v prubéhu cykli - a tedy slusné
vydélavajici investice.

Pomér ceny a kvality

Prehraté valuace by samy o sobé nemély odradit asijské investory od ziskani expozice v USA
(nékteré spolecCnosti si své drahé ceny zaslouzi). Méla by je vSak povzbudit k Sir§Simu hledani
levngjsich alternativ: hlavnich trhi, kde je pesimismus mozna prehnany a kvalitni spole¢nosti se
obchoduji se slevou.

Jasnym kandidatem je Cina. Né&kteii investori jsou skeptiéti k tamnim akciim, protoze ekonomika
neroste tak rychle jako diiv. To je vSak ptirozeny diisledek probihajictho prechodu Ciny - od
vysokého rustu k rustu kvalitnimu. Dlouhodobi investori by méli oslavovat to, Zze hospodarsky rust
stoupa diky nékolika riznym hybatelim v mnozstvi odvétvi, misto aby vkladali veskeré nadéje do
nemovitosti. Politické autority posiluji podporu, aby stabilizovali ekonomiku. Treti Cervencové
plénum tak bylo rychle nasledovéano necekanym snizenim trokovych sazeb.

V kazdém pripadé neni hospodaisky rist pro akcie v$im. Levna ocenéni poskytuji v Ciné jistou
bezpecnost, kterou mohou zavidét investori v USA, Evropé a Japonsku. Narazili jsme na padesat let
staré spolecnosti, které se obchoduji za pouhy ¢tyr - az pétinasobek P/E. Pomalejsi rust HDP
znamena, ze slabsi spolecnosti by mély ukoncit ¢innost, napriklad v preplnéném sektoru expresnich
dodavek, coz zvysi atraktivitu lidri v oboru. Tézké Casy uci spolecnosti také vétsi odolnosti.
Proziravé spotrebitelské znacky prezily diky tomu, ze se prizplisobily ménicimu se prostredi, a ¢insky
demograficky deficit podnitil inovace ve zdravotnictvi. Ocekavejte, ze se objevi dalsi vitézové v
oblasti umélé inteligence a energetické transformace - a predbéhnou ekonomiku.

Vsude dobre, doma nejlip

.Je prirozené, Ze investori v Asii, kteri nékolik let sedéli na penézich, jsou nyni v pokuseni honit se za
rustem za kazdou cenu, a to i na uz drahych akciovych trzich. Nemusi véak obétovat prijem kvtili
zhodnoceni kapitdlu. Rozvdznéjsi strategie by mohla vyvazit globdlni riist s prijmy a zhodnocenim z
asijskych trhit a zdrovern zajistit jistou stabilitu, kterd je v nestdlém svété stdle dulezitéjsim statkem.
Pro asijské investory, kteri hledaji néco nového, plati, ze nejlépe je doma," uzavira Martin Dropkin.
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Informace pro editory:

Fidelity International byla zaloZena v roce 1969 a poskytuje investicni sluzby a produkty soukromym
a institucionalnim investorum. Od ostatnich globalnich investi¢nich spolecnosti se lisi zejména
formou vlastnictvi. Jednd o Cisté privatni, soukromou spolec¢nost vlastnénou primo Cleny zakladajici
rodiny a managementem firmy. Spole¢nost klade veliky duraz na provadéni podrobnych analyz, na
investi¢nich analytika a odborniku ptsobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta - v Londyné,
Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V soucasné dobé
administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro klienty
investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim Vychodem a
jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty pat¥i cel4 fada
vyznamnych institucionélnich i privatnich klient, vSechny vyznamné banky, pojistovny, finan¢ni
spoleCnosti a nezavisli financ¢ni poradci, ktefi koncovym investoriim zprostredkovévaji investicni
fondy této globdlni investi¢ni spole¢nosti.

Dulezité upozornéni

Toto je propagacni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investi¢ni
poradenstvi na zakladé individualnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou
spolecnosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v uréenych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
osoby nesmi podle néj jednat. Je urceno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VsSechny nézory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi znamkami
spolecnosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investi¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena ¢i by byla v rozporu s mistnimi zdkony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papir(, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomi, Ze vyjadrené nazory jiz nemusi byt aktudlni a spolec¢nost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spole¢nost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, Ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolecnosti Fidelity International.

Minula vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument miize obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavéany spoleCnostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spolec¢nost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materiala tretich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadéjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskutecnénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktudlniho prospektu (v angliCtiné a Cestiné)
a dokumentu KIID (Kli¢ové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou



dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributorti a naseho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 1L-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je oteviena investicni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi ruznych trid. Spole¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢lankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a Clankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku.Obchodni zndmky tretich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zistavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencidlni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v ¢estiné).
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